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Readings Foresights Strategies 

要点： 

¾ 2010 年第三季度，全球经济未能延续上半

年超预期反弹的势头，复苏动能减弱，复苏渐进性与

曲折性进一步显现，复苏差异性也进一步扩大。分区

域看，美国经济复苏力度明显下降，欧洲经济反弹小

幅超出预期，日本经济复苏后劲不足，温和通胀和较

高失业构成了发达经济体的共性特征，而新兴市场经

济体的复苏势头则依旧强劲。 

¾ 复苏动能下降导致利益博弈渐趋复杂，全球

政策调控风格从“退出为主”转向“工具轮转”。受

制于欧债危机后财政巩固必要性的上升，财政政策的

操作空间大幅缩小，刺激性政策工具从财政政策轮转

至货币政策和汇率政策，美欧发达经济体的宽松货币

基调进一步增强，全球范围内的竞争性汇率贬值现象

也初步显现。 

¾ 2010 年第三季度，受全球利益博弈渐趋复

杂的影响，国际金融市场波动加剧，汇率市场和股票

市场的短期趋势发生转折：美元大幅贬值，全年将呈

倒 V型走势；全球股市大幅上涨，全年呈前抑后扬之

势。全球主要大宗商品价格则震荡攀升，国际油价宽

幅波动，国际金价、银价、铜价和棉价则屡创历史新

高。  

2010年 11月 1日           全球经济    
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要点（续）： 

¾ 展望未来，全球经济复苏的复杂性和曲折性还将进一步显现，但短期复苏

动能的下降并不会改变全球经济复苏的长期趋势。短期内全球政策调控的大方向还

将综合考虑刺激性和平衡性，整体风格从“退出为主”向“工具轮转”的转变还将

持续，财政政策以兼顾财政巩固和温和扩张为基调，货币政策以适度宽松为基调，

全球汇率政策博弈有望逐步趋向理性。短期内，美元汇率仍将维持弱势，全球范围

内汇率争端和摩擦还将持续存在，但中长期内，这些争端和摩擦升级为全面“货币

战”的可能性较小。预计跨境资本将继续流向股市、大宗商品市场和新兴市场经济

体，从而加大全球资产价格和全球尤其是新兴市场经济体通胀的上涨压力。 
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2010 年第三季度国际经济金融走势分析及未来展望 

2010 年第三季度，全球经济未能延续上半年超预期反弹的势

头，复苏动能减弱，复苏渐进性与曲折性进一步显现，复苏差异

性也进一步扩大。美国经济复苏力度明显下降，欧洲经济反弹小

幅超出预期，日本经济复苏后劲不足，而新兴市场经济体的复苏

势头则依旧强劲。复苏动能下降导致利益博弈渐趋复杂，美欧发

达经济体的宽松货币基调进一步增强，全球范围内的竞争性汇率

贬值现象也初步显现，国际金融市场波动加剧。展望未来，全球

经济复苏的复杂性和曲折性还将进一步显现，但短期复苏动能的

下降并不会改变全球经济复苏的长期趋势。 

一、全球经济走势分析 

2010 年第三季度，受制于短期利好因素逐渐消失、财政巩固

计划的增长抑制效应逐步显现以及不确定性上升的综合影响，全

球经济未能延续上半年超预期反弹的势头，复苏动能减弱，市场

对第三季度和下半年主要经济体及全球经济增长的预期也不同程

度地有所下调。根据 2010 年 10 月初 IMF 在《全球经济展望》中

公布的最新数据：2010 年全球经济有望实现 4.8%的年度增长，鉴

于上半年全球经济增长率高达 5.25%，下半年全球经济增长水平

将较上半年显著回落。在全球经济复苏动能下降，复苏渐进性与

曲折性进一步显现的背景下，全球经济复苏差异性也进一步扩大。 

全球经济复苏差异性扩大体现在两个方面：一方面，新兴市

场复苏动力强于发达市场。据 IMF 的最新估算，2010 年新兴市场
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经济增长率的预估值分别为 7.1%，高于发达市场的 2.7%。另一方

面，新兴市场复苏稳健性强于发达市场。从季度和月度经济指标

看，部分发达市场下半年的复苏动能大幅弱于上半年，而新兴市

场经济的复苏动能并未出现明显下降；从预期变化看，下半年以

来市场对美欧经济的信心有所下降，而对新兴市场的预期则未发

生明显波动，在 10 月的最新报告中，IMF 就将 2010 年和 2011 年

美国经济增长率较 7 月预期下调了 0.7 和 0.6 个百分点，但对中

国和印度经济的预期却和 7月预期基本保持一致。 

分区域看，美国经济复苏力度明显下降，欧洲经济反弹小幅

超出预期，日本经济复苏后劲不足，温和通胀和较高失业构成了

发达经济体的共性特征，而新兴市场经济体的复苏势头则依旧强

劲。2010 年前三个季度，美国经济增长率的实际值和预估值
1
分别

为 3.7%、1.7%和 2.0%，经济增长引擎从库存周期和政策驱动向消

费和贸易联合驱动逐步转换，复苏动能下降导致劳动力市场持续

萎靡，7-9 月美国失业率分别为 9.5%、9.6%和 9.6%，而宽松货币

政策则并未导致物价水平大幅上升，7-9 月美国CPI同比增幅分别

为 1.2%、1.1%和 1.1%。2010 年前三个季度，欧元区经济增长率

的实际值和预估值分别为 0.8%、1.9%和 1.9%，复苏基调初获确认，

欧债危机的逐步企稳和德国经济的强劲反弹让欧元区整体经济表

                                                        
1 各经济体 2010 年第三季度的增长率预估值是我们综合了彭博预期中值和其他市场信息的结果，由于统计口径不一

样，美国和日本经济增长率取实际GDP的季环比增长年率，欧元区、英国和大部分新兴市场经济体的增长率取实际

GDP的同比增长率，下同。 
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现小幅超出市场预期，但欧债危机风险尚未消除，财政巩固计划

在部分国家的推行遇到较大的社会阻力，失业率持续高企，7-8

月欧元区失业率均为 10.1%，通胀压力也小幅加大，7-9 月欧元区

CPI同比增幅分别为 1.7%、1.6%和 1.8%。2010 年前三个季度，日

本经济增长率的实际值和预估值分别为 5%、1.5%和 2.2%，工业产

值增速较前期明显回落，出口则大幅受累于日元汇率走强，但就

业形势有所好转，7-9 月日本失业率分别为 5.2%、5.1%和 5%，通

货紧缩并没有明显缓解，7-9 月日本CPI同比增幅分别为-0.9%、

-0.9%和-0.6%。2010 年第三季度，新兴市场继续强劲复苏，复苏

力度较上半年小幅减弱，亚洲继续引领新兴市场经济快速复苏，

除中印稳步复苏外，新加坡经济在制造业快速增长的推动下前三

季度大幅增长 16.9%、19.6%和 10.3%；此外，大宗商品价格走高

和工业生产反弹带动巴西和俄罗斯经济出现快速复苏，而非洲和

中东欧新兴市场经济体的复苏力度则相对较弱。 

在全球经济复苏渐进性、曲折性和差异性进一步显现的背景

下，全球政策调控风格从“退出为主”转向“工具轮转”。受制于

欧债危机后财政巩固必要性的上升，财政政策的操作空间大幅缩

小，刺激性政策工具从财政政策轮转至货币政策和汇率政策，美

欧发达经济体的宽松货币基调进一步增强，全球范围内的竞争性

汇率贬值现象也初步显现。 

在货币政策方面，美欧发达经济体的宽松政策基调得以确立，
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并通过“拓展剩余空间+延长持续时间+重启量化宽松”的混合方

式进一步增强，全球货币政策博弈更趋复杂：2010 年 9 月 5日，

日本央行将其基准利率从此前的 0.1%下调至 0-0.1%的区间；10

月 12 日公布的美联储 9月会议记录则显示，美联储将继续把基准

利率维持在历史低位，并可能在“不久”推出进一步的宽松举措，

市场普遍预期，美联储将最早于 11 月初的议息会议上重启量化宽

松货币政策；此外，巴西、印度、韩国和土耳其等新兴市场经济

体也放缓了加息步伐，其他新兴市场经济体在紧缩货币选择上则

更趋谨慎。 

在汇率政策方面，由于美元汇率偏离经济基本面的快速贬值

导致大部分货币兑美元被动升值，全球范围内汇率争端不断加剧，

汇率干预时有发生，竞争性贬值现象初步显现，保护主义渐趋泛

滥：2010 年 9 月 15 日，日本央行自 2004 年 3 月 16 日以来首次

直接干预汇市；9月 27 日，巴西财长曼特加表示“全球已陷入一

场货币战争”，并宣布将购买过剩美元以防止巴西雷亚尔继续升

值；9月 29 日，美国众议院投票通过《汇率改革促进公平贸易法

案》，旨在对所谓低估本币汇率的国家征收特别关税，尽管此法案

短期内在参议院通过并获美国总统签署的可能性较低，但导致中

美汇率争论更趋升温；此外，泰国、韩国、印度、英国、瑞士、

秘鲁和智利等经济体也传递出直接或间接干预本币汇率升值的信

号。 
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表 1  全球主要经济体经济增速及预测 

单位：% 
2009 2010 

 
全年 第一季度 第二季度 第三季度 第四季度 全年 

美国 -2.6 3.7 1.7 2.0 2.1 2.6 

欧元区 -4.1 0.8 1.9 1.9 2.0 1.7 

英国 -4.9 -0.3 1.7 2.8 2.6 1.7 

日本 -5.2 5.0 1.5 2.2 0.3 2.8 

印度 5.7 8.6 8.8 8.0 8.5 9.7 

发达经济体 -3.2 — — — — 2.7 

新兴市场 2.5 — — — — 7.1 

全球 -0.6 — — — — 4.8 

注：表中阴影部分为预估或预测数据。 
资料来源：Bloomberg，IMF，中国工商银行城市金融研究所，除特别注明外，下同。 
 

二、国际金融市场走势分析 

2010 年第三季度，受全球利益博弈更趋复杂的影响，国际金

融市场波动加剧，汇率市场和股票市场的短期趋势发生转折：美

元大幅贬值，全年将呈倒 V 型走势；全球股市大幅上涨，全年呈

前抑后扬之势。全球主要大宗商品价格则震荡攀升，国际油价宽

幅波动，国际金价、银价、铜价和棉价则屡创历史新高。 

（一）美元大幅贬值，全年呈倒V型走势 

从 2010 年初至 6月上旬，美元汇率持续大幅升值，美元指数

从年初的 77.92 点大幅攀升至 2010 年 6月 7日的年内峰值 88.71

点，升幅达 13.8%。同期，欧元和日元兑美元均呈现出涨跌互现

的态势，欧元兑美元汇率收于 1.1916 美元/欧元，较 2009 末贬值

16.8％，而日元兑美元汇率收于 91.46 日元/美元，较 2009 年末
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升值 1.6％。原因有两方面：一方面，欧债危机持续恶化加大了

金融风险，推高了市场避险需求，致使资金从欧洲流向美国国债

等美元资产，从而推动美元大幅升值；另一方面，上半年美国经

济复苏领先于其他经济体且超出市场预期，加剧了美元的涨势。 

2010年第三季度以来，由于欧洲政府采取诸多有效救助措施，

欧债风险逐步降低，推动全球投资者风险偏好有所上升，致使全

球资金大量从美元和美元资产流向新兴市场经济体、全球股市以

及大宗商品市场，再加上美联储实施第二轮定量宽松政策的预期

逐渐加强，从而导致美元出现快速的阶段性贬值。截至 2010 年

10 月 27 日，美元指数从年内峰值 88.71 点一路下跌至 77.81 点，

较 2010 年 6 月 30 日下跌了 10.2％；同期，欧元和日元分别兑美

元大幅升值 16.4%和 11.1%（见图 1）。 

图 1  全球主要汇率走势（2009.10-2010.10） 
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（二）全球股市大幅上涨，全年前抑后扬 

2010 年上半年，受欧债危机影响，全球股市整体下跌。截至

2010 年 6 月 30 日，MSCI 全球股市指数收于 1041.32 点，较 2009

年末下跌 10.89%，同时较 2010 年 4 月 15 日的阶段性高点下跌

16.14%；美国的道琼斯指数、标准普尔指数和纳斯达克指数分别

较 2009 年末下跌 6.30％、7.57％和 7.05％，同时较 3月 31 日下

跌 9.98%、11.87%和 12.05%；欧洲的英国富时 100 指数、德国 DAX

指数和法国 CAC40 指数分别较 2009 年末下跌 9.17%、上涨 0.14

％和 12.54％，同时较 3月 31 日下跌 13.91%、3.06%和 13.37%；

日经 225 指数较 2009 年末下跌 11.15％，同时较 3 月 31 日上涨

15.49%。 

2010 年第三季度以来，全球股市呈现出持续上涨态势，截至

2010 年 10 月 27 日，MSCI 全球股市指数和美国道琼斯指数分别较

第二季度末上涨了 16.57%和 14.28%。股指大幅上扬也导致全球股

市市值剧增，截至 2010 年 10 月 27 日，全球股市市值为 49.35 万

亿美元，较 2010 年 6 月 30 日上涨 20.39%（见图 2）。全球股市持

续上涨的原因包括：一是欧债危机演化的不确定性有所降低，风

险偏好的重新抬头推助股市上涨；二是第三季度以来主要经济体

经济增速逐步回落，致使全球宽松政策基调得以确立，从而刺激

股市上涨。 
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图 2  全球主要股指走势（2009.10-2010.10） 
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（三）全球主要大宗商品价格震荡攀升 

国际油价震荡加剧。2010 年 1～8 月，国际油价在 68～87 美

元/桶区间宽幅震荡。自 2010 年 9 月以来，国际油价持续单边上

涨，9 月单月涨幅接近 10%。截至 2010 年 10 月 26 日，纽约市场

轻质原油期货价格收于 82.08 美元/桶，较 2010 年 6 月 30 日上涨

9.73％。国际油价在 9 月之后大幅上扬的原因如下：一方面，受

经济复苏减缓和流动性充裕影响，美元汇率持续贬值，直接推动

了国际油价的快速上扬；另一方面，由于风险偏好上升和流动性

较为充裕，更多的投资者在商品期货中寻求原油作为替代性投资，

从而增强了市场的投机性，推动了国际油价的上涨。但是随着消

费淡季以及经济增长的放缓，全球原油需求将可能进一步趋于缓

和，预计 2010 年年内国际油价将围绕 80 美元宽幅震荡。 
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国际金价屡创新高。自 2010 年初至今，国际金价从 1097.32

美元/盎司一路震荡上行，并于 2010 年 10月 14日攀升至 1387.35

美元/盎司的全年峰值。截至 2010 年 10 月 26 日，国际金价收于

1340.45 美元/盎司，较年初上涨 22.16％。这一上涨进程分为两

大阶段：第一阶段是从 2010 年初至 2010 年 6 月底，由于欧债危

机风险大幅上升，避险资金大量流入黄金市场，致使国际金价上

涨幅度高达 13.21％；第二阶段是 2010 年 7 月底至 2010 年 10 月

中旬，由于美元汇率呈现阶段性大幅贬值，国际金价继续快速上

扬，并于 2010 年 9 月 24 日突破 1300 美元/盎司大关，3 个月的

涨幅高达 15.39％（见图 3）。考虑到欧债危机尚未完全触底、中

长期的通胀风险和美元贬值预期增强，预计 2010 年年内国际金价

将可能继续高位震荡，不排除再度冲击 1400 美元大关的可能性。 

 
图 3  国际石油黄金价格走势（2009.10-2010.10） 
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三、全球经济金融未来发展的几个重要问题 

（一）未来全球经济复苏将有怎样的趋势特征？ 

展望未来，全球经济复苏的复杂性和曲折性将进一步显现，

但短期复苏动能的下降并不会改变全球经济复苏的长期趋势。一

方面，复苏动能下降的风险将有所加大，原因包括：其一，尽管

次贷危机引发的全球金融危机已经见底，欧洲主权债务危机也已

逐步缓解，但全球范围内的金融风险依旧广泛存在，不能完全排

除未来突发事件导致金融风险再度集中爆发的可能性；其二，一

系列支撑上半年全球经济超预期复苏的短期利好因素正大幅减

弱，前期扩张性政策的刺激效果从高峰转向低谷，再库存力度也

逐渐降低；其三，全球范围内的贸易保护主义更趋泛滥，全球利

益博弈更趋复杂，进而导致全球经济增长的不确定性进一步加大；

其四；财政巩固计划对经济增长的抑制效应开始显现并将在短中

期内逐渐加大；其五，全球经济复苏的就业创造能力较危机前显

著下降，进而限制了内需的恢复力度；其六，全球金融监管改革

的不断推进在增强金融稳定性的同时将不可避免地带来增长成

本。 

另一方面，由于欧债危机再度恶化并引发全球性金融危机的

可能性较小，且生产和销售的渐次恢复、金融创新的稳步推进以

及经济结构调整和增长模式转型将不断提供增长助力，因此短期

复苏动能的下降并不会改变全球经济复苏的长期趋势。伴随着经
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济增长引擎渐次从政策刺激、库存变化转向消费和贸易内生驱动，

全球经济在增速小幅回落后有望实现增长质量和可持续性的进一

步提升。预计 2011 年，全球经济将增长 4.2%，发达市场和新兴

市场经济将分别增长 2.2%和 6.4%。 

（二）全球政策调控将有怎样变化？ 

展望未来，鉴于全球经济复苏动能还将进一步下降，短期内

全球政策调控的大方向还将综合考虑刺激性和平衡性，整体风格

从“退出为主”向“工具轮转”的转变还将持续，财政政策以兼

顾财政巩固和温和扩张为基调，货币政策以适度宽松为基调。 

财政政策方面，即便不排除各经济体陆续出台以扩大政府支

出和延长减税政策期限为主要手段的“二次刺激政策”的可能性，

其政策规模也将显著低于首次刺激政策，原因是：其一，虽然欧

债危机逐步缓解，但高赤字、高债务风险依旧在全球范围内广泛

存在，大规模财政刺激政策的贸然推出可能将导致风险再度集中

爆发，并对金融市场信心带来较大打击；其二，部分发达经济体

推行的财政巩固计划在本国遭遇到了较大的推行阻力，在游行示

威和罢工不断发生的背景下，贸然扩大财政支出可能将进一步加

剧社会摩擦。 

货币政策方面，全球整体政策基调将偏向适度宽松，但区域

分化将有所加大。由于复苏动能下降且通胀处于较为温和的水平，

美欧发达经济体将继续维持超低基准利率，并将通过加大资产购
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买的方式重启量化宽松货币政策。鉴于美联储的政策风格相比欧

洲央行更趋积极，美国可能将早于欧洲启动量化宽松货币政策。

而由于整体复苏势头依旧强劲且通胀压力有所上升，新兴市场经

济体的货币政策将比发达经济体更加趋紧，虽然部分新兴市场经

济体放缓了加息步伐，但逐步提升基准利率、抑制流动性趋向泛

滥的政策大趋势依旧没有改变，而中国 2010 年 10 月的突然加息

也表明新兴市场在全球货币政策博弈中将更加趋向主动，并不会

受制于美欧进一步放松货币而任由通胀风险和跨境资本过度流动

破坏其整体稳步复苏的进程。 

（三）美元贬值会否引发全球“货币战”？ 

展望未来，在G20财长及央行行长会议业已初步缓解“货币战”

紧张氛围的背景下，全球汇率政策博弈有望逐步趋向理性。短期

内，美元汇率仍将维持弱势，全球范围内汇率争端和摩擦还将持

续存在，但中长期内，这些争端和摩擦升级为全面“货币战”的

可能性较小。 

美元汇率走向依旧是决定全球资产价格走向和国际金融市场

趋势的核心变量。展望2010年第四季度，短期超跌的美元汇率可

能会有所反弹，但反弹力度有限，整体将在震荡中维持相对弱势，

原因有三：其一，复苏动能的匮乏将抑制美元汇率，根据高盛的

研究，美国经济面临的下行风险主要集中在未来6-9个月；其二，

短期内弱势美元能够通过刺激出口提供较大增长助力，根据IMF
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的最新研究，以过去40年发生的169次金融危机为样本，危机后发

达国家的进口在两年内都可能大幅低于危机前的趋势水平，这意

味着2010-2011年通过弱势货币扩大出口将获得更高水平的净出

口贡献；其三，宽松货币政策将给美元汇率带来下行拉力。 

由于美元汇率短期内仍将维持弱势，因此全球范围内货币政

策和汇率政策的争端和摩擦还将持续存在。但我们认为，中长期

看，这些争端和摩擦升级为全面“货币战”的可能性较小，原因

有三：其一，全球经济复苏动能不足可能只是短期现象，根据IMF

的最新研究，虽然财政巩固计划会带来短期增长成本，但长期中

将有利于经济稳健增长，自2010年下半年起，全球经济有望实现

“换挡”，由外部短期因素推动复苏到内需自主推动可持续的复

苏；其二，虽然短期内弱势美元有助于美国经济复苏，但长期内

强势美元将有助于美元国际地位的稳固，进而符合美国长期战略

利益；其三，大萧条后以邻为壑的“货币战”作为前车之鉴给全

球留下了深刻的教训，“货币战”一方面通过引发贸易战可能引致

经济危机，另一方面通过激生金融风险可能引致金融危机，全球

经济体都将有所顾忌。 

（四）全球资本流动格局是否将发生变化？ 

2010 年上半年，欧债危机是影响跨境资本流动的核心因素，

其演化进程决定了全球资金的主要流向。从区域看，欧洲市场受

主权债务危机影响严重，资本跨境流出趋势明显，而新兴市场强
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劲的复苏势头与美国的超预期复苏则吸引了大量资金流入。从市

场看，随着欧债危机的持续恶化，市场避险偏好快速上扬，资金

大量流出股市，流入美元资产及黄金市场，全球股市普遍缩水，

美元汇率及黄金价格大幅上升。 

2010 年下半年，随着欧债危机风险的逐步降低，全球投资者

风险偏好有所上升，致使全球资金大量从美元和美元资产流向新

兴市场经济体、全球股市以及大宗商品市场，而美联储 9 月暗示

即将重启第二轮量化宽松货币政策，进一步加大了美元的贬值压

力，致使全球流动性进一步泛滥。2010 年 10 月 4 日，国际金融

协会将4月份预测的2010年净流入新兴市场国家的私人资本总额

由 7090 亿美元上调至 8250 亿美元。展望第四季度，基于美元将

在震荡中维持相对弱势的判断，预计跨境资本将继续流向股市、

大宗商品市场以及新兴市场经济体，从而加大全球资产价格和全

球尤其是新兴市场经济体的通胀的上涨压力。 

（五）全球金融监管改革将对银行业产生怎样的影响？ 

继美国参议院 7月 15 日最终通过金融监管改革法案之后，巴

塞尔银行监管委员会于 2010 年 9 月 12 日通过了加强银行体系资

本要求的改革方案，即“巴塞尔协议 III”，这是对全球资本标准

的根本强化，对长期金融稳定与增长具有举足轻重的作用，将在

相当程度上改变全球银行业的生存环境，无论对国际银行业还是

中国商业银行都是巨大的挑战。 

第 14 页 共 16 页 



        
2010 年第三季度国际经济金融走势分析及未来展望 

对于国际银行业，“巴塞尔协议 III”的影响主要体现在以下

三方面：一是致使短期内全球投资者对银行业发展前景较为悲观。

按照新协议的要求，一些国际性银行将减少银行股息派放，投资

者对银行业盈利前景表示担忧，并在一定程度上加剧了国际金融

市场的动荡。二是银行补充资本的压力增加。尽管新协议在长期

内有助于增强银行盈利能力，但其实施可能会致使大部分美国银

行的一级资本充足率低于 6％，银行补充资本的压力进一步增加，

而银行业的再融资甚至可能触发新一轮的危机，而新协议也将使

欧洲银行业尤其是中小银行面临资本充足率无法满足新规定的困

境。三是影响全球经济增长进程。新协议将银行一级资本金比率

总体要求提升至 7％，虽然可以提升银行应对经济动荡时的缓冲

能力，但额外的储备资本减少了银行的信贷能力，短期内可能会

影响到诸多国家经济增长进程。 

对于国内银行业来说，由于我国银行监管部门的监管要求已

经覆盖了“巴塞尔协议III”，多数国内银行都已满足新的监管要

求，因此新协议对中国银行业的短期影响相对较小。根据2010年

中报数据，中国大中型银行资本充足率均超过10％，核心资本充

足率也在8％以上，16家上市银行核心资本充足率都在6％，银行

业的安全性指标远高于欧美银行。尽管如此，新协议仍将通过提

高银行资本计提要求和杠杆率要求，在短期内抑制中国商业银行

的信贷扩张，将可能致使利息收入占比较高的中国商业银行盈利
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增长放缓，并逐步促使其从传统信贷业务转步向多元化的综合经

营模式转变，因此“巴塞尔协议III”从长期看有助于增强中国银

行业的稳定性，并积极促进其经营方式的转变。 
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