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国际市场与问题研究处 

国际市场与问题研究处主要从事工商银行国际经营环境的分析与研判，主要研究领域包括：世界经济、国际金融、

国际贸易、跨国投资、全球金融监管政策法规、工商银行国际化经营策略以及海外目标市场的国别风险问题等。研究成

果包括：一是定期的国际经济金融走势分析报告（包括季度、半年度与年度分析报告）；二是追踪国际重大热点、焦点

问题并及时发布分析报告；三是就国际经济金融领域的长期性、全局性、趋势性问题进行持续跟踪和深度研究，形成年

度重点课题成果；四是全球区域风险研究系列成果，包括“全球重点区域风险研究”、“国家风险综合评估”、“重大突发

风险信息提示”等。研究成果在对工商银行国际化经营管理发挥决策支持作用的同时，还报送给各省委、省政府及上千

家大企业客户，为提高本行的金融服务附加值发挥了积极作用。此外，该处还代表工商银行就重大国际问题为监管部门

提供策略建议，积极开展与国际同业及研究机构的学术交流与合作，在权威媒体上发表对国际经济金融相关问题的观点，

有效发挥对外学术窗口职能。 

国内市场与法规研究处 

国内市场与法规研究处主要从事工商银行国内经营环境的分析与研判，主要研究领域包括：国内经济发展趋势、国

内金融市场走势、宏观经济政策分析展望、经济与金融法规问题、国内资本市场与货币市场问题、对工商银行有重大影

响的问题以及国内经济金融领域的热点、焦点问题等，承担总行级、所级重点课题研究，为行领导提供国内领域问题的

研究支持。除定期发布国内经济金融走势分析报告之外，还以不定期形式发布国内重大热点焦点问题研究报告。在行内

承担所内研究成果的发布工作，在行外定期向省委、省政府报送所内研究报告，定期为工商银行近千家重点大客户提供

研究产品，提高工商银行服务附加值。代表工商银行参加国际、国内学术交流与合作，接待来访的海外代理行客户，介

绍中国宏观经济金融态势，在权威媒体上发表对国内经济金融相关问题的观点，发挥学术窗口职能。 

同业竞争与问题研究处 

同业竞争与问题研究处主要负责国内外银行业市场研究、国内银行同业动态与问题研究、工商银行竞争对手研究、

工商银行竞争战略与策略研究、工商银行同业目标市场研究、工商银行金融业合作研究、经营发展过程中重点问题的调

查研究以及同业之间的学术交流与合作等。围绕上述职能该处形成以下主要研究产品线：一是国内银行同业经营分析（包

括季度、半年度与年度分析）；二是国际银行同业经营分析，包括发达经济体银行和新兴市场经济体银行半年度与年度

分析；三是银行业发展与创新研究，反映银行业的市场动态、热点与焦点问题；四是针对竞争对手的重大战略举措等撰

写深度分析报告；五是工商银行目标市场研究。此外，还参与各项行级、所级重点课题研究，为工商银行重大改革提供

决策支持，并根据人民银行、银监会、银行业协会等部门的要求，参与事关银行业发展的重大课题研究。牵头举办本行

“创新沙龙”活动，该活动已成为具有一定影响力的创新和营销平台。 

规划与战略研究处 

规划与战略研究处主要负责组织编制和推动实施集团的中长期发展战略规划，对集团中长期发展战略规划的落实与

执行情况进行检查、评估和报告；负责研究、论证、规划和评估集团经营管理体系建设，推进集团经营管理体制、机制、

流程的改革与创新研究；对与集团战略规划与经营管理相关的其他重大问题进行调查研究和组织协调；开展集团中长期

经营背景研究，与行内外同业就规划与战略相关议题进行交流与合作。几年来，参与中国工商银行 2006～2008 年、2009～
2011 年和 2012～2014 年发展战略规划的编制、任务分解、执行情况跟踪检查和汇报工作；开展工商银行重大战略课题

研究，已经完成的工商银行省区分行营业部体制改革研究、县支行竞争力提升研究、盈利梯队构建研究、集团管理体系

建设研究等课题成果对工商银行业务发展和经营体制机制改革起到了切实的推动作用；参与国家金融体制改革重大课题

研究，参与完成的综合化经营问题研究、国际银行业比较研究等课题成果引起了国务院领导及相关部委的高度重视。 

博士后工作管理处 

博士后工作站管理处是工商银行博士后科研工作站管理办公室的办事机构，负责工作站的日常管理、学术管理和科

研项目的组织落实。工商银行博士后科研工作站是经国家人事部批准于 2002 年 10 月成立的科研机构，致力于商业银行

应用理论研究以及培养、吸引和使用高层次优秀人才。建站以来，博士后工作站为工商银行多个重点项目建设提供了有

力的理论和人才支持。博士后工作管理处的主要职责：负责博士后科研项目从立项到评审等环节的组织工作；负责博士

后人员从进站到出站整个流程的管理；负责协助建设“站所联合”的学术管理机制，定期组织“博士后论坛”并与其他

博士后站开展学术交流互访；负责工作站的制度建设，促进工作站的制度化、规范化管理。 
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 从经济运行来看，工业增加值总体保持平稳增长，重

工业增速持续回升；固定投资中，制造业投资继续回

落，房地产开发投资明显升温；全社会消费累计增速

有所下滑，受中央遏制铺张浪费的影响，餐饮收入下

降明显；受大宗商品价格下滑和内需增长不够强劲的

影响，进口增速创 13 个月新低，但企业出口预期有所

改善；居民消费价格指数（CPI）时隔 8个月之后再次

上破 3%的温和通货膨胀警戒线；房地产市场量价大幅

回升，但在房地产调控政策的持续作用下，房价出现

全面大幅上涨的可能性不大。 

 从金融运行来看，2 月中长期贷款增长明显，一方面与

近期房地产市场销售回暖拉动居民中长期贷款增长有

关，另一方面也反映了信贷对固定资产投资的支持作

用明显增强；银行间市场资金面仍较为宽松，央行加

大货币回笼力度；人民币对美元汇率保持稳定，但美

元指数反弹动能逐步积累，人民币贬值压力有所增强；

当月沪、深两市大幅反弹，在资金面较为宽裕的背景

下，股市有望在上半年维持反弹态势；全国两会在京

顺利召开，中国已进入以改革为出题的重大历史发展

时期，改革将成为推动未来中国经济与社会发展的最

大动能。 
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一、经济运行动态分析 

（一）工业增加值：总体保持平稳增长，重工业增速持续回升 

2013 年 1-2 月，我国规模以上工业增加值同比实际增长 9.9%，比去年全年低 0.1

个百分点（见图 1）。2月，规模以上工业增加值环比增长 0.79%，比 1月高 0.19 个百分

点。分轻重工业看，1-2 月重工业增加值累计增长 10.2%，较去年全年高 0.3 个百分点，

增速连续第 3 个月回升；轻工业累计增长 9.1%，较去年全年下降 1 个百分点。重工业增

长提速是推动工业生产总体保持平稳的主要原因。分行业看，1-2 月 41 个大类行业中有

40 个行业增加值保持同比增长，其中，纺织业增长 11.0%，化学原料和化学制品制造业

增长 12.4%，非金属矿物制品业增长 11.3%，黑色金属冶炼和压延加工业增长 11.4%。上

游产业增速明显提高，主要产品产量也大幅增加，供给面状况持续好转。  

从先行指标——中国制造业采购经理指数（PMI）来看，2月官方PMI为50.1%，汇丰

PMI为51.7%，均连续5个月在50%的荣枯线以上，市场需求持续好转。 

 

图 1 工业增加值同比增速（2010.2—2013.2） 

5

7

9

11

13

15

17

19

21

23

2
0
10
-
0
2

2
0
10
-
0
4

2
0
10
-
0
6

2
0
10
-
0
8

2
0
10
-
1
0

2
0
10
-
1
2

2
0
11
-
0
2

2
0
11
-
0
4

2
0
11
-
0
6

2
0
11
-
0
8

2
0
11
-
1
0

2
0
11
-
1
2

2
0
12
-
0
2

2
0
12
-
0
4

2
0
12
-
0
6

2
0
12
-
0
8

2
0
12
-
1
0

2
0
12
-
1
2

2
0
13
-
0
2

%

 

数据来源：Bloomberg，CEIC，城市金融研究所宏观经济金融数据库（ICBC），除特别注明外，下同。 

 

（二）固定资产投资：制造业投资继续回落，房地产开发投资明显升温 

1-2 月，全国固定资产投资 25676 亿元，同比名义增长 21.2%，增速比去年全年加

快 0.6 个百分点，比去年同期回落 0.3 个百分点（见图 2）。分产业看，第一产业累计增

长 37.4%，增速比去年全年加快 5.2 个百分点；第二产业增长 15.6%，增速比去年全年
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回落 4.6 个百分点；第三产业增长 25%，增速比去年全年加快 4.4 个百分点。以制造业

为代表的第二产业投资增速自 2012 年 2 月开始持续下滑，与此同时，第三产业投资增

速自 2012 年 5 月开始持续回升，体现了国家“调结构”的意图。 

从行业看，目前固定资产投资中最大的部门——制造业投资增速仍在持续下滑过程

中，1-2 月制造业投资累计增速为 17%，增速比去年全年回落 5个百分点，创 2004 年以

来新低。其中，过去几年受经济刺激政策诱导而盲目扩张的制造业部门投资增速下滑尤

为显著，如通用设备、专用设备、汽车等行业增速分别从去年的 33.6%，45.6%，32.8%

回落至 21.6%，19%，8.4%。在房地产市场回暖背景下，房地产开发投资明显升温，1-2

月份，全国房地产开发投资同比名义增长 22.8%，增速比去年全年提高 6.6 个百分点。

其中，住宅投资增长 23.4%，增速比去年全年大幅提高 12 个百分点。 

 

图 2 固定资产和房地产开发投资累计增速（2009.2—2013.2） 
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（三）消费：累计增速下滑，餐饮收入下降明显  

1-2 月，社会消费品零售总额同比名义增长 12.3%，比去年全年回落 2.0 个百分点，

创 8年来最低（见图 3）；实际增长 10.4%，比去年全年回落 1.7 百分点，创近 1 年来最

低。国内社会消费品零售总额增速放缓与铺张浪费型的消费得到遏制有关，前两个月全

国餐饮收入仅增长 8.4%，增速比去年全年放缓 5.2 个百分点，比去年同期放缓 4.9 个百

分点。此外，影响前两个月消费增长的原因可能还有部分城市实行汽车限行、限购，以

及油价高、停车难等因素，减缓汽车及油品的消费。 
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图 3 社会消费品零售总额累计增速（2009.1—2013.2） 
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（四）外贸：进口增速创 13 个月新低，企业出口预期改善 

2 月，我国进出口总值 2634.9 亿美元，同比增长 1%，较 1月大幅下降 25.7 个百分

点。其中出口同比增长 21.8%，较 1月回落 3.2 个百分点；进口同比下降 15.2%，创 13

个月新低（见图 4），是 2 月进出口总值增速骤降的主要原因。当月实现贸易顺差 152.51

亿美元，较 1 月缩小 139 亿美元，为去年 4 月以来最低。由于春节因素的干扰，1、2

月份的单月进出口数据往往存在较大波动，通过前两个月的累计增速来分析对外贸易更

为客观。今年 1-2 月，我国出口累计增长 23.6%，比去年同期高 16.77 个百分点；进口

累计增长 5%，比去年同期低 2.91 个百分点。受进口增速下降的影响，前两个月进出口

总值同比增长 14.2%，比去年同期低 6.83 个百分点。去年 9 月出台《关于促进稳定外贸

增长若干意见》以来，我国出口增速基本稳定在 10%以上。伴随出口回升，出口企业的

预期也明显改善。海关调查显示，2 月份 39.6%的企业对未来 2至 3 个月出口形势信心

“不乐观”，较 1月缩小 1.3 个百分点，为去年 6月开展问卷调查以来该比例首次低于

40%，24.7%的企业表示“乐观”。此外，出口增长还与外贸企业积极转方式、调结构，

以及部分国际市场有所回暖有关。进口累计增速下滑一方面是由于国际大宗商品价格回

落，1-2 月，我国进口量比较大的钢坯、棉花、天然橡胶、钢材、铁矿石、原油等大宗

商品价格均出现明显下降，拉低了我国进口总值；另一方面，1-2 月一般贸易进口累计

下降 2.6%，显示出目前我国内需增长依然不够强劲,经济回升的基础偏弱。  
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从出口贸易国别增速来看，1-2 月，我国对美国、日本、欧盟和东南亚国家联盟均

实现出口增长，其中，对美国出口累计增速为 14.8%，创 2011 年 9 月以来最高；对欧盟

国家出口累计增速在去年一直为负，今年 1月转负为正，为 5.3%，前两个月进一步升至

9.9%；对中南亚联盟出口累计增速为 39.5%，创 2010 年 9 月以来最高。  

需要指出的是，目前全球经济温和复苏态势没有发生根本变化。今年以来人民币兑

美元汇率进入双向波动，人民币兑主要国际货币均存在升值压力。外部系统性风险仍然

是我国外贸发展面临的最大的不确定因素。 

 

图 4 进、出口同比增速（2009.2—2013.2） 
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（五）价格总水平：物价涨幅扩大，通胀压力加大 

2 月，居民消费价格指数（CPI）同比上涨 3.2%，创去年 5月以来最高，时隔 8 个

月之后再次上破 3%的温和通货膨胀警戒线。CPI 环比上涨 1.1%，连续第 4个月回升，创

去年 2月以来最高。物价水平呈现加快回升态势。CPI 同比涨幅扩大，主要是受食品价

格同比涨幅较多的推动。当月食品价格同比上涨 6%，比 1月涨幅扩大 3.1 个百分点，影

响居民消费价格总水平上涨约 1.98 个百分点，约占 CPI 同比总涨幅的 61.9%。食品价格

同比增长较多主要是由于受春节因素影响，2月的鲜果、鲜菜、水产品和肉禽等食品的

消费量增加，加之冬季雾霾天气对蔬菜交通运输也有影响，拉动了价格上涨。此外，去

年春节在 1月份，价格水平明显上涨，2月价格水平在节后出现高位回落，春节错月和

对比基期差异拉低了今年 1月 CPI 同比涨幅，也抬高了今年 2月的同比涨幅。从环比看，
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2 月鲜果、鲜菜、水产品和肉禽及其制品价格合计影响 CPI 环比上涨约 0.78 个百分点，

占总涨幅的 70.9%，是当月 CPI 环比涨幅扩大的主要因素（见图 5）。 

2 月，全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降 1.6%，与上月持平，环比增长 0.2%，

亦与上月持平。PPI 同比涨幅自去年 10 月以来持续回升，环比涨幅自去年 8月以来总体

回升，预示着我国通胀压力或在加大。 

进入 3月份以来，由于春节影响消失，气温逐渐升高，天气好转，有利于蔬菜等鲜

活农产品的生产和运输，食品特别是鲜活农产品价格短期内大幅度上涨的可能性较小，

3 月份 CPI 同比涨幅可能会回落。 

 

图 5 CPI 主要分项指标增速（2009.2—2013.2） 
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（六）房地产市场：量价大幅回升，但全面大幅上涨可能性不大  

1-2月，全国房地产市场量价大幅回升。房地产开发投资累计增长22.8%，比去年全

年高6.6个百分点；商品房销售面积同比增长49.5%，比去年全年高47.7个百分点；商品

房销售额同比增长77.6%，比去年全年高67.6个百分点。中国指数研究院报告显示，2月

全国100个城市(新建)住宅平均价格为9893元/平方米，环比1月上涨0.83%，这是自2012

年6月以来，连续第9个月环比上涨。2月全国100个城市(新建)住宅平均价格同比上涨

2.48%，连续第3个月上涨。销售市场的持续回暖使得开发企业对市场的前景信心进一步

增强，多个城市土地市场出现溢价。2月，全国300个城市土地平均溢价率13%，与上月

持平，较去年同期上升11个百分点；其中住宅类用地（含住宅用地及包含住宅用地的综

合性用地）平均溢价率15%，较1月提高1个百分点，较去年同期提高14个百分点。随着

“国五条”细则在各地陆续出台和落地，房地产市场调控将更为严厉，房价出现全面大
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幅上涨的可能性不大。 

二、金融运行动态分析 

（一）社会流动性：中长期贷款增长明显，存款部门间转移 

2 月末，M2 同比增长 15.2%，较上月末低 0.7 个百分点；M1 同比增长 9.5%，较上月

末低 5.8 个百分点（见图 6）。由于货币供应量统计的是存款类金融机构的表内负债端,

既未包括银行表外的理财、委存等项目,也未包括非存款类金融机构的负债项,因此其相

对于流动性供给的真实程度是有所低估的。从更能反映社会资金总量水平的社会融资规

模来看，当月社会融资规模 1.07 万亿元，同比多 228 亿元，比 1月少 1.47 万亿元。1-2

月社会融资规模 3.6 万亿元，同比增长 79%。受春节期间中小企业停工时间较长，用款

需求较少的影响，当月未贴现银行承兑汇票减少 1838 亿元。  

 

图 6 货币供应量增速（2009.1—2013.2） 
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2 月末，金融机构人民币贷款余额同比增长 15%，增速比上月末低 0.4 个百分点。

当月新增人民币贷款 6200 亿元，同比少增 907 亿元，较 1月少增 4521 亿元，主要原因

在于 1月新增贷款增长迅猛，企业贷款需求多赶在春节前得到了满足，加上 2 月春节因

素导致工作日减少，贷款增长出现回落。当月中长期贷款新增 4209 亿元，同比多增 2100

亿元，在新增贷款中的占比为 67.9%，较 1 月提高 14 个百分点，这一比例接近 2011 年

年初的水平。企业中长期贷款新增 2826 亿元，同比多增 1042 亿元，占企业新增贷款的

56.6%，较 1月提高 4.8 个百分点，创近两年新高；居民中长期贷款新增 1383 亿元，同

比多增 1058 亿元，当月居民短期贷款净减少 170 亿元。今年以来，中长期贷款再度成

为人民币贷款增长的主要动力，这一方面与近期房地产市场销售回暖拉动居民中长期贷
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款增长有关，另一方面，企业新增贷款中的中长期贷款占比自今年以来重新回升至 50%

以上，反映了在目前依然依靠投资拉动经济复苏的背景下，信贷对固定资产投资的支持

作用明显增强，经济温和复苏的态势依然延续（见图 7）。 

2 月末，我国金融机构人民币存款余额同比增长 14.6%，较上月低 1.4 个百分点，

较上年末高 1.3 个百分点。当月人民币存款新增 7737 亿元，同比少增 8276 亿元，较 1

月少增 3363 亿元。存款明显少增的主要原因在于 2月份新增贷款增长放缓，导致银行

派生存款增长放缓。分部门看，当月居民存款激增 1.77 万亿元，同比多增 1.6 万亿元，

企业存款净减少 9391 亿元，原因在于春节因素导致企业活期存款因支付薪酬和奖金向

居民存款大量转移（见图 8）。 

图 7 新增贷款和贷款增速（2010.1—2013.2） 
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图 8 新增存款和存款增速（2010.1—2013.2） 
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（二）银行间市场流动性：资金面仍较为宽松，央行加大资金回笼 

今年以来，央行加大了公开市场资金回笼力度。1 月前四周连续净回笼，仅在月末

最后一周实现净投放以熨平节前资金波动，整个 1 月份，公开市场净回笼资金 3000 亿

元。但银行间市场资金面仍然宽松，资金利率较上月有显著下行。2 月，央行继续回收

流动性，2月 19 日，央行时隔 8 个月之后重启正回购，并在 2月 18 日至 22 日一周实现

净回笼 9100 亿元，创下历史单周新高。整个 2月份，央行公开市场净回笼资金 2530 亿

元。在连续的资金回笼下，银行间市场利率在 2 月出现上扬，同业拆借月加权平均利率

2.77%，比上月高 0.5 个百分点，质押式债券回购月加权平均利率 2.89%,比上月高 0.64

个百分点（见图 9）。央行加大资金回笼力度，一是春节后流动性重回银行体系，银行间

市场利率一度走低，有必要对市场利率波动进行熨平。二是近期通胀压力有所加大，央

行有必要收紧通胀上涨的货币条件；三是全国房地产市场呈加速回暖迹象，央行需要适

时调节流动性以避免大量资金涌入市场。  

 

图 9 银行间市场主要利率走势（2009.1—2013.2） 
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（三）人民币汇率：兑美元保持稳定，离岸贬值预期渐起 

2 月，人民币对美元汇率继续保持稳定。截至 2 月 28 日，人民币对美元即期汇率中

间价为 6.2779，较 1月末低 16 个基点，升值 0.03%（见图 10）。从全月走势来看，虽然

国际外汇市场上美元稳步上涨，但 2 月人民币汇率中间价整体仍围绕 6.28 关口附近窄

幅波动。在即期汇价方面，春节长假期间美元指数显著上扬度使得人民币即期汇价有所

http://finance.qq.com/money/bank/
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走弱，但之后人民币汇率即期汇价继续出现走强势头。去年 8月份以来，在美元指数先

跌后涨、总体持平的背景下，人民币兑美元汇率整体呈现升值趋势。 

2 月人民币实际有效汇率指数为 113 .72，环比上升 1.79 点，较上月升值 1.6%，连

续第 5个月创下历史新高。人民币实际有效汇率持续攀升，一方面与目前各国竞相采用

货币贬值刺激出口有关，另一方面也与中国经济复苏的势头逐渐明朗有关。 

2 月，离岸市场人民币出贬值，在岸市场贬值压力增强。截至 2月 28 日，离岸人民

币（CNH）兑美元报收 6.2205，较 1月末贬值 0.1%，海外无本金交割远期外汇交易（NDF）

一年期定盘价为 6.3213，较 1月末贬值 0.16%。从离岸市场与在岸市场人民币汇率报价

1
之差来看，2 月末，CHY与CNH之差较 1月末收窄 574 个基点，反映出在岸人民币未来升

值动能有所减弱；2 月末，一年期NDF与CHY之差较 1月末扩大 118 个基点，反映出在岸

市场人民币未来贬值压力正在增强（见图 10）。人民币贬值压力与近期美元指数反弹有

关。2月，美元指数以 79.10 开盘，仅在 2月 1 日首日小幅下探 78.92，随后连续 4周

回升，2 月 26 日达到 81.95 的 6 个月来高位，月升幅 3.6%。美元反弹在一定程度上体

现了投资者对美国经济改善所带来的联储货币政策调整的预期。美联储货币政策转向将

释放两方面信号，一是印证美国经济已步入持续稳定复苏的进程，二是美元与其它主要

货币利差将朝有利于美元的方向变化。这两方面因素对美元而言均构成上行支撑。短期

来看，美国经济持续复苏态势尚不稳固，联储政策迅速转向的可能性不大，美元在强势

反弹后可能面临震荡，但市场预期或已转向，美元中期转强的动能在逐步积累中。受此

影响，人民币在离岸市场出现贬值，并带动在岸市场人民币贬值压力增强。 

从未来人民币汇率走势看，一方面，2013 年是各国货币当局维持刺激或保持复苏、

促进本币贬值的一年，在这种情况下，为了稳定我国对外贸易增长，人民币出现明显升

值的概率不大。但另一方面，在中国经济弱复苏背景下，管理层需要市场对经济复苏持

有信心，因此今年人民币也不会出现较大幅度的贬值，全年人民币兑美元汇率将延续双

向波动、小幅升值的走势。 

 

                                                        
1 这里指直接标价法下的汇率报价数字，报价升高说明人民币贬值，报价降低说明人民币升值。 

http://news.hexun.com/usa/index.html
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图 10 美元兑人民币即期汇率及 1 年期 NDF 报价走势（2012.1—2013.2） 
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（四）股票市场：股指大幅反弹，上半年资金面较宽松  

在增量资金大量涌入的利好影响下，2月 28 日沪深股市大幅反弹，A股市场 2月收官

大捷。上证综指报 2365.59 点，上涨 52.37 点，涨幅达 2.26%；深证成指报 9641.44 点，

上涨 308.20 点，涨幅达 3.3%。 

2013 年，经济增速对 A股造成的负面影响将有所减弱，股市反弹空间主要决定于市

场资金面好转情况以及新一轮经济体制改革的推出时间和力度。上半年主要受资金面影

响较多。2月 26 日，证监会有关部门负责人表示，全国住房公积金入市的相关研究准备

工作已经启动，证监会将积极配合有关部门尽快推动《住房公积金管理条例》的修订。

截至 2011 年底，全国住房公积金缴存职工达到 1.33 亿人，住房公积金缴存余额达 2.1

万亿元。如果按照 30%的比例入市，有望为 A股市场带来 6000 亿元左右的新增资金。同

时，证监会近日已经完成《人民币合格境外机构投资者（RQFII）境内证券投资试点办

法》修改程序，不久将正式实施。而台湾投资者开展 RQFII 业务事宜也将获得进展。目

前，香港市场尚有高达 2000 亿元的 RQFII 额度可供使用，加上台湾市场 RQFII 开闸，

上述举措有望为市场引入数千亿元新增资金，带动 A股市场在上半年出现反弹。 

（五）关注热点：两会顺利召开，中国进入以改革为主题的重大历史发展时期 

http://finance.qq.com/stock/
http://finance.qq.com/stock/
http://stockhtm.finance.qq.com/hqing/zhishu/399001.htm
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3 月 4 日至 17 日，全国两会在京召开。今年是中国经济社会发展改革攻坚的关键一

年，也是新政府上任第一年。在社会现代化、制度现代化、人的现代化不断上升的高层

次时代命题前，中国改革已经走入了攻坚克难的深水区，未来的改革之路怎么走，各项

改革如何进一步推进，成为本届会议关注的热点。在当前复杂的国内外环境下，在粗放

式发展导致的各种社会矛盾不断浮出水面的背景下，中国经济和社会发展的支撑点将从

人口红利、开放红利和资源红利，向改革红利以及由此所激发的制度红利转变。李克强

总理明确表示，将坚持市场化的改革方向，重点要围绕三项任务推进能够牵一发动全身

的改革：一是推动经济转型要注意发挥财政、金融、价格改革的杠杆性作用，推动公开、

透明、规范、完整的财政预算制度改革，使人民更有效地监督财政收支、优化支出状况，

更多向民生倾斜。在金融领域要推进利率、汇率市场化改革，发展多层次资本市场，提

高直接融资的比重，要保护投资者尤其是中小投资者的合法权益。二是收入分配制度改

革。推动社会保障制度的改革，逐步提高统筹的层次，使医疗、养老保险的报销、接续

能够逐渐实现异地进行。三是推动促进社会公正的改革，不断清理有碍社会公正的规则，

使明规则战胜潜规则。推动民营资本顺利有效地进入金融、能源、铁路等领域，并对社

会领域的相关改革进行推进，促进社会的纵向流动。 

实际上，自十八大闭幕以来,改革已在多个关键领域推进：收入分配制度改革已见

雏形；土地管理法的修订为征地制度改革打下基础；中央出台一号文件加快改革户籍制

度,落实放宽中小城市和小城镇落户条件；国家发改委提出稳步推进资源性产品为重点

的价格改革,推进医药卫生体制改革,重特大疾病保障和救助机制建设和公立医院综合

改革,落实好鼓励引导民间投资的新实施细则,鼓励发展实体经济；财政部提出扩大个人

住房房产税改革试点、扩大营业税改增值税试点地区和行业范围、深化国债管理制度改

革、健全财力与事权相匹配的财政体制。中国已进入以改革为主题的重大历史发展时期，

改革将成为推动未来中国经济发展的最大动能。 
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