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 人民币利率市场上周概览——一级市场（2013 年 4 月 22 日-28 日） 

 国债方面，周三（2013 年 4 月 24 日）10 年国债续发招标，

中标利率 3.4207%，低于预期，银行和保险类机构的长期配置

需求仍然较为旺盛。金融债方面，上周一（2013 年 4 月 22 日）

招标发行 5 年农发固息金融债，中标利率 3.91%，认购倍数为

1.29 倍,市场需求有明显下降。周二（2013 年 4 月 23 日）国

开行招标发行了 1、3、5、7、10 年固息金融债，分别中标于 

3.5014%，3.7584%-3.8348%，3.9864%，4.1237%，4.2095%，

其中一年期中标利率高于预期。 
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 人民币利率市场上周概览——货币市场（2013 年 4 月 22 日-28 日） 

 上周资金面呈前紧后松态势。受企业缴税、机构去杠杆及月末

节前因素影响，周初资金面明显趋紧，最后三个交易日受资金

净投放以及部分银行获得存款准备金退款的影响，资金面出现

改善。 

表 1：人民币货币市场利率变动 

  收盘价（%） 较上周（BP） 较上月（BP）

隔夜 Shibor（ON） 2.83  33  108  

7 天 Shibor（1W） 3.03  -6  -15  

3 月期 Shibor（3M） 3.88  0  0  

隔夜回购定盘利率（FR001） 2.85  25  109  

7 天回购定盘利率（FR007） 3.01  -12  -19  
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 人民币利率市场上周概览——现券市场（2013 年 4 月 22 日-28 日） 

 央票交投清淡，收益率保持稳定。 

 国债收益率整体继续下行，短期品种较为活跃。 

 金融债成交活跃，除个别期限外收益率较前周整体下行。 

表 1：银行间央行票据收益率变化 

央票期限 收盘收益率（%） 较上周（BP） 较上月（BP）

3 月期 2.76 0  -9  

6 月期 2.77 0  -8  

9 月期 2.78 0  -9  

1 年期 2.8 0  -9  

数据来源：工商银行 

 

表 2：银行间固定利率国债收益率变化 

国债 收盘收益率（%） 较上周（BP） 较上月（BP）

1 年期 2.78 -9  10  

3 年期 2.985 -2  -10  

5 年期 3.14 -6  -14  

7 年期 3.34 -4  -14  

10 年期 3.435 -2  -12  

数据来源：工商银行 

 

表 3：银行间固定利率政策性金融债收益率变化 

政策性金融债 收盘收益率（%） 较上周（BP） 较上月（BP）

1 年期 3.34 6  -3  

3 年期 3.71 -11  -12  

5 年期 3.95 -6  -9  

7 年期 4.08 -7  -16  

10 年期 4.15 -1 -18 

数据来源：工商银行 
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 人民币利率市场上周概览——利率互换市场（2013 年 4 月 22 日-28 日） 

 上周互换市场活跃度一般，成交集中在 Repo 1y。周三（2013

年 4 月 24 日）前受财政缴款等因素扰动， 流动性供需失衡资

金价格跳涨影响短端走升。后三个交易日资金面转暖，回购利

率大幅下行，并推动 IRS 短端回落，中长端亦因经济复苏乏力

而走低。Repo 曲线短端较上周上行约 4-8BP，长端下行 2-8BP；

Shibor 曲线短端上行 0-2BP，长短下行 1-4BP；Depo 2y 下行

1BP。 

表 1：人民币掉期利率 

7 天 Repo （ACT/365） 中间价（%） 较上周（BP） 较上月（BP）

3 月期 3.30  8  5  

6 月期 3.27  4  1  

9 月期 3.26  1  0  

1 年期 3.24  -2  -4  

3 年期 3.38  -3  -10  

4 年期 3.45  -7  -13  

5 年期 3.51  -8  -15  

7 年期 3.61  -8  -15  

10 年期 3.71  -8  -15  

3 月 Shibor（ACT/360）       

6 月期 3.95  2  0  

9 月期 3.93  0  -2  

1 年期 3.93  0  -2  

2 年期 3.97  0  -5  

3 年期 3.99  -1  -7  

4 年期 3.99  -4  -9  

5 年期 4.02  -4  -10  

1 年 Depo（ACT/365）       

2 年期 3.00  -1  -3  

3 年期 2.95  0  -2  

4 年期 2.95  0  -2  

5 年期 2.95  0 -2 

 


