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2011年私人银行证券投资系列产品PBZQ094B（PBZQ094B）2014年
上半年半年报

1、重要提示

无。

2、理财产品概况

产品名称 2011年私人银行证券投资系列产品PBZQ094B

产品代码 PBZQ094B

销售币种 人民币

产品风险评级 PR4

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2012年01月13日

产品到期日 --

开放日
本产品开放日为产品生效日后的次月开始每月第一个工作日
（如遇非工作日，则所提交申请延至下一工作日处理）

开放时间 开放日的9：00-15：00

购买、赎回方式
投资者可在开放日交易时间段内提交申购、赎回申请，开放
日15：00之后提交的申请属于预约交易，自动延至下一开放
日处理。募集期不接受申购、赎回申请。

业绩比较基准 无。

托管费率（年） 0.15%

销售手续费率（年） 0.00%

产品托管人 工商银行浙江分行

报告期末理财产品份额 3,630,000.00

3、产品净值表现

截至2014年6月30日，每单位净值1.2210元，较年初单位净值1.1920元，本产品今年以来累计
净值增长2.4329%。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

2014年年初宏观经济呈疲弱态势，宏观经济数据显示出经济下行压力加大，为保障经济稳定
增长，4月份开始，政府陆续出台稳增长政策，其中包括定向降准、加快棚户区改造和铁路建
设等相关措施，同时央行货币政策基调较去年下半年明显更为宽松，利率水平不断回落，债
券市场整体表现良好，利率债收益率曲线整体陡峭化下行，信用债收益率同样波动下行。权
益市场方面，在经济增长和流动性的预期变化中，投资者的风险偏好随之变化。年初投资者
对于成长股关注度较高，进入一季度末之后，房地产带动经济下行压力的增加导致投资者风
险偏好大幅降低，以成长股为代表市场出现了显著调整，之后伴随着经济企稳预期叠加流动
性宽松，市场对于成长股关注度再度回升，整体沪深300指数呈现震荡下行之势。

4.2、操作回顾

年初宽松的资金面叠加疲弱的经济数据支撑债市收益率走低，但市场受去年钱荒事件影响，
利率下行未能一蹴而就，4月份开始，随着微刺激政策的陆续推出，市场对货币政策放松的预
期逐渐被强化，债市收益率加速下行，我们适时配置了部分债券资产；权益方面，我们认为
以创业板为代表的成长股将在今年发生分化，具有持续业绩增长的优质个股能够超越大市，
而无业绩支撑、估值高企的个股面临较大的调整风险；部分大盘蓝筹股在经历了前期的下跌
之后，整体估值不高，分红率具备较强的吸引力。我们对权益类资产的配置思路为平衡价值
和成长类投顾，适当加大价值类投顾的比重，对偏成长类投顾择时加仓并及时获利了结，同
时积极参与新股与转债的申购。

4.3、下一步投资策略

流动性的持续宽松有助于证券市场估值的提升。上半年相对宽松的货币政策已经使利率水平
回落，预计未来经济增长中枢的下降会使得利率依然存在下行的空间，债券市场仍有投资机
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会；权益市场来看，宽松的货币政策有助于降低无风险利率的水平，证券市场估值中枢有抬
升空间，目前经济已经连续出现企稳信号，预计大盘将迎来阶段性反弹机会，我们将通过投
资顾问重点配置高分红率的蓝筹股以及中期业绩持续超预期的成长股。

5、投资组合详细情况

5.1、投资组合的基本情况

资产种类
占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 3.12% --

  活期存款 3.12% --

※ 权益类资产 96.88% --

  股票收益权类投资 96.88% --

合计 100% --

5.2、产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

无

5.3、产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.4、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

AAA 0

AA+ 0

AA 0

AA- 0

A+ 0

A 0

A- 0

A-以下 0

N(待评级) 0

5.5、需要特别说明的投资品情况

无。

6、其他重要信息

无。


