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2009年第1期中国工商银行私人银行全权委托资产管理—混合型
平衡增长理财计划（830006）2013年第三季度季报

1、重要提示

 本投资管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品一定盈
利。
 产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本
产品的产品说明书。请密切关注工商银行与本理财计划有关的信息披露，以免造成不必要的
损失。

2、理财产品概况

产品名称
2009年第1期中国工商银行私人银行全权委托资产管理—混合
型平衡增长理财计划

产品代码 830006

销售币种 人民币

产品风险评级 PR3

收益类型 非保本浮动收益

产品成立日 2009年03月31日

业绩比较基准
当产品单周的收益率年化达到5%以上时，超过5%的部分管理
人将按照25%的比例提取浮动管理费。

托管费率（年） 0.10%

销售手续费率（年） 0.00%

产品托管人 工商银行广东省分行营业部

报告期末理财产品份额 10,709,737,970.60

3、产品净值表现

 截至2013年9月30日，每单位净值1.2231元，比今年一季度末净值增长0.84%（2013年3月31
日净值为1.2129）。

4、市场情况及产品运作回顾

4.1、市场回顾

 三季度经济基本面有所好转，复苏速度超市场预期，带动市场总体呈现股票上涨、债券下跌
的行情。三季度内资金面总体偏紧，货币市场利率波动幅度减小但价格中枢有所上移，央行
引导下的银行资产负债结构调整导致债券需求的下降。多重不利因素利影响下，利率债和信
用债券价格均大幅下跌。其中，中长期利率债券跌幅最大。中债总指数（财富指数）季度内
下跌了1.87%。

4.2、操作回顾

 在7月整月及8月初，产品管理人对债券进行了减仓，产品主要减持了中长期限的债券，同时
减持了评级相对较低的债券。产品的债券仓位从6月底的40%以上降至30%以内。其他投资方面
，产品在三季度内提高了权益类及项目类投资品的仓位，以降低债券市场波动对产品净值的
影响。

4.3、下一步投资策略

 展望四季度，在目前保增长目标有保障的情况下，调结构的政策可期待。若有相关政策出台
，经济复苏速度相比三季度或有趋缓的可能，债券可能有波段操作的机会。但持续的资金面
偏紧、债券供给压力等不利债市的因素也可能持续影响债券市场表现。考虑到债市前期调整
幅度已较大，多数债券的收益率水平上升到相对高位，企业能承受的融资成本上升空间已不
大，四季度债券总体表现可能优于上季度。
 2013年四季度投资策略：1、债券投资方面以波段操作和结构调整为主。2、继续关注权益类
投资，择机增持可转债和定向增发等权益类投资品。3、继续寻找高收益项目，关注创新投资
品种的投资机会。

5、投资组合详细情况

5.1、投资组合的基本情况
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资产种类 占投资组合的比
例（%）期末

占投资组合的比
例（%）期初

※ 高流动性资产 28.47% --

  债券及债券基金 28.37% --

  活期存款 0.10% --

※ 债权类资产 40.01% --

  债权类信托 9.23% --

  保险资产管理公司债权投资计划 6.14% --

  交易所委托债权投资 24.64% --

※ 权益类资产 30.59% --

  股权类信托 22.69% --

  新股及债券申购 0.88% --

  股票型证券投资 5.32% --

  结构化证券投资信托计划优先份额 1.70% --

※ 其他资产 0.93% --

  证券公司及其资产管理公司资产管理
计划

0.93% --

合计 100% --

5.2、产品投资前十名债券明细

债券代码 债券名称 占投资组合的比例（%）

120409 12农发09 2.87%

110247 11国开47 2.87%

0982122 09中节能MTN1 0.82%

098048 09三峡债01 0.79%

041261033 12联通CP002 0.74%

1182399 11穗地铁MTN1 0.74%

1182244 11金海洋MTN1 0.74%

1282434 12云机场MTN1 0.67%

1082124 10中广核MTN1 0.67%

1182168 11云工投MTN1 0.65%

5.3、产品投资前十名股票明细

股票代码 股票名称 占投资组合的比例（%）

无

5.4、债权类资产的行内评级

行内信用评级 占比

AAA 27.19%

AA+ 14.74%

AA 13.97%

AA- 12.79%

A+ 26.87%

A 2.65%

A- 0.00%

A-以下 0.00%

N（低风险）级 1.79%

5.5、需要特别说明的投资品情况

无

6、其他重要信息
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无


