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工行金融市场：人民币信用债市场上周概览 

（2013 年 6 月 24 日-6 月 28 日） 

 

 人民币信用债市场上周概览——一级市场（2013 年 6 月 24 日-6 月 28

日） 

 上周共发行短期融资券 1支，规模 13 亿元；中期票据 7 支，

规模 95 亿元；非公开定向债务融资工具 6支，规模 80 亿元；

中小企业集合票据 2 支，规模共计 3.40 亿元。 

 上周交易商协会收益率估值中枢继续飙升，其中短端上升幅度

巨大，1年期各评级收益率上行 117-123BP，创下单周涨幅新

高，3年期上行 26-38BP，5 年期上行 17-26BP，收益率估值曲

线短长端呈倒挂形态。 

 公开市场方面，央行上周暂停发行正回购，仅有 250 亿元正回

购到期，故最终被动实现 250 亿元资金净投放。上周央行为安

抚资金过度紧张情绪，在不改变大的政策基调前提下，有意逐

步释放出缓和信号，并于 24 日、25 日相继发布《中国人民银

行办公厅关于商业银行流动性管理事宜的函》、《合理调节流动

性 维护货币市场稳定》等文件，旨在强化流动性管理，促进

货币环境稳定，并向一些符合宏观审慎要求的金融机构提供了

流动性支持，同时强调“用好增量、盘活存量”，继续实施稳
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健的货币政策。在央行的态度有所缓和之后，一些大行逐渐开

始融出资金，市场信心亦有所恢复，资金价格也已从上周的历

史高位显著回落。截至 6 月 28 日，隔夜、7天质押式回购利

率分别收于 4.96%和 6.16%，双双连续第六个交易日下行。 

 一级市场发行方面，上周非金融企业债务融资工具发行量继续

维持低位，市场活跃度仍在低谷徘徊，不少发行人不得不选择

推迟债券发行。就发行的债券情况来看，投资者认购积极性虽

有所好转，但仍不高，多数机构仍持谨慎观望态度，发行利率

处于高位。
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表 1：一级市场信用债发行情况 

短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

13 乌水电 CP001 5.70 1.00 13.00 AA+ A-1 
中期票据      

13 甘公投 MTN2 6.15 5.00 15.00 AA+ AA+ 
13 清控 MTN001 5.35 5.00 8.00 AA+ AA+ 

13 中南方 MTN004 4.88 4.00 19.00 AAA AAA 

13 中南方 MTN003 4.88 5.00 19.00 AAA AAA 

13 中南方 MTN002 4.84 3.00 19.00 AAA AAA 

13 湘投 MTN001 5.81 5.00 10.00 AA AA 

13 亿利集 MTN001 7.00 5.00 5.00 AA AA 

非公开定向债务融资工具      
13 天恒基 PPN001 7.00 3.00 5.00   

13 潞安 PPN002 5.70 5.00 15.00   

13 五凌 PPN001 5.50 2.00 5.00   

13 滨建投 PPN001 5.71 3.00 30.00   

13 科技城 PPN001  5.00 5.00   

13 大同煤矿 PPN002 6.00 3.00 25.00   

中小企业集合票据      
13 佛山 SMECNⅡ001 5.80 3.00 1.40  AAA 

13 泰州 SMECNⅡ001 5.90 3.00 2.00  AAA 

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场（2013 年 6 月 24 日-6 月 28

日） 

 短融方面，受资金供给增加影响，买盘逐渐涌现，收益率明显

下行。AAA 短融中，1 个月品种收益率约为 6.15%，较前周下

行 585BP；6 个月品种收益率约为 5.18%，较前周下行 42BP；1

年品种收益率约为 5.18%，较前周下行 67BP。 

 中票方面，交投较为活跃，收益率下行。AAA 中票中，3 年期

品种收益率约为 4.68%，较前周下行 7BP；5 年期品种收益率

约为 4.75 %，较前周下行 27BP。 

 企业债方面交投也明显增加，收益率整体下行。AAA 企业债中，

3 年期品种收益率约为 4.65%，较前周下行 13BP；5 年期品种

收益率约为 4.75%，较前周下行 10BP；10 年期品种收益率约

为 5.12%，较前周下行 8BP。 

 


