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工行金融市场：人民币信用债市场上周概览 

（2013 年 7 月 1日-7 月 5日） 

 

 人民币信用债市场上周概览——一级市场（2013 年 7 月 1 日-7 月 5 日） 

 上周共发行超短期融资券 3支，规模 195 亿元；短期融资券 1

支，规模 15 亿元；中期票据 5 支，规模 43 亿元；中小企业集

合票据 1支，规模 1.30 亿元，非公开定向债务融资工具 4 支。 

 虽然资金利率回落指向资金面有所转宽，但是上周的交易商协

会收益率估值中枢的回落幅度却相对有限，其中 1 年期收益率

估值下行 33-38BP，3-5 年期收益率估值回落 13-17BP，更长

期限的估值回落幅度在 5BP 左右,收益率估值曲线短长端倒挂

的情况仍旧没有改变。 

 央行上周继续暂停公开市场操作，凭借正回购和央票到期，最

终实现 460 亿元资金净投放。这是央行连续两周在公开市场

“零操作”，且是连续第五周实现净投放。这一举动既向市场

释放了流动性总量适当的政策观点，又维护了市场资金面较为

脆弱的神经，继续传递出维稳政策信号。银行间市场资金利率

大幅回落，市场情绪逐步平复，资金面已较前期明显改善。不

过在经历了 6 月份的资金面极度紧张后，市场信心依旧比较脆

弱，而未来资金面波动将可能成为常态。 
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 一级市场发行方面，虽然资金面进一步改善，但上周非金融企

业债务融资工具发行量继续维持低位，预计到 7 月中下旬发行

量才能有所恢复。不过就发行的债券情况来看，投资者认购积

极性已较前期有明显提高，参与认购的机构数量亦大幅增加，

个别券支超额认购较多， 发行利率多数处于交易商协会估值

以下。
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表 1：一级市场信用债发行情况 

超短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

13 南车 SCP003 4.50 0.25 15.00 AAA  

13 中铝业 SCP003 4.90 0.25 30.00 AAA  

13 神华 SCP002 4.50 0.74 150.00 AAA  

短期融资券      

13 龙高速 CP001 5.20 1.00 15.00 AA+ A-1 

中期票据      

13 长先导 MTN1  5.00 20.00 AA+ AA+ 

13 南航集 MTN001 4.68 5.00 10.00 AAA AAA 

13 歌尔 MTN001 5.60 3.00 4.00 AA AA 

13 长城 MTN001 5.38 3.00 5.00 AA AA 

13 农四师 MTN001 5.45 5.00 4.00 AA AA 

非公开定向债务融资工具      

13 吉高速 PPN001(2 年期)  2.00    

13 吉高速 PPN001(3 年期)  3.00    

13 湘电 PPN003 5.60 1.00 5.00   

13 中电投 PPN003 5.32 3.00 35.00   

中小企业集合票据      

13 宁德 SMECNⅡ002 5.75 3.00 1.30  AAA 

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场（2013 年 7 月 1 日-7 月 5 日） 

 短融方面，受资金供给增加影响，买盘热情持续高涨，收益率

继续大幅下行。AAA 短融中，1 个月品种收益率约为 4.3%，较

前周下行 185BP；6 个月品种收益率约为 4.28%，较前周下行

90BP；1 年品种收益率约为 4.4%，较前周下行 78BP。 

 中票方面，交投较为活跃，尤以 3年附近高评级品种最受关注，

收益率普遍下行。AAA 中票中，3年期品种收益率约为 4.48%，

较前周下行 20BP；5 年期品种收益率约为 4.58 %，较前周下

行 17BP。 

 企业债方面交投也明显增加，6年附近中等评级品种最受欢迎，

收益率同样整体下行。AAA 企业债中，3 年期品种收益率约为

4.53%，较前周下行 12BP；5 年期品种收益率约为 4.61%，较

前周下行 14BP；10 年期品种收益率约为 5.09%，较前周下行

3BP。 

 


