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工行金融市场：人民币信用债市场上周概览 

（2013 年 8 月 5日-8 月 9日） 

 

 人民币信用债市场上周概览——一级市场（2013 年 8 月 5 日-8 月 9 日） 

 上周共发行超短期融资券 4支，规模 90 亿元；短期融资券 16

支，规模 187.40 亿元；中期票据 8支，规模 118 亿元；非公

开定向债务融资工具 3 支，规模 42 亿元。 

 上周交易商协会收益率估值中枢出现较大幅度下行。具体来

看，1年期各评级降幅为 9-22BP，3 年期降幅为 4-13BP，5 年

期降幅为 6-10BP。总体来看，短端下行幅度大于长端，高评

级降幅大于低评级。 

 上周央行继续于 8月 6 日、8 月 8 日实施了规模为 120 亿元 7

天期及 150 亿元 14 天期逆回购操作，并最终实现 200 亿元资

金净投放。与前周相比，上周逆回购操作“量缩价跌”，却再

次确认了央行稳定货币市场利率的意图,市场流动性也因此略

有好转。然而，原本资金密集释放带来的利好效应，却被央行

的创新工具冲淡。在央行前周公布了央票到期续作“锁长放短”

的创新工具后，机构对未来流动性格局担忧不减，仍心存谨慎，

8 月份资金面或将继续维持紧平衡。 

 一级市场发行方面，上周非金融企业债务融资工具发行量较前
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周相差不大。虽然近期央行在公开市场持续逆回购给债券市场

带来短暂的利多因素，推动市场气氛转好，但整体来看，债券

市场的元气依然没有恢复，特别是信用债需求依然薄弱，投资

气氛转暖的可持续性不强。而在目前债券市场的综合环境下，

市场机构判断企业基本面所蕴含的信用风险趋增，特别是对低

评级或处于落后过剩产能行业的企业发行的债券，市场机构趋

于规避。从发行情况来看，一级市场整体发行难度并没有减弱。
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表 1：一级市场信用债发行情况 

超短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

13 南车 SCP001 4.60 0.49 5.00 AAA  

13 中交建 SCP003  0.74 30.00 AAA  

13 中建材 SCP005 4.65 0.74 40.00 AAA  

13 中核建 SCP002 4.60 0.74 15.00 AAA  

短期融资券      
13 皖能源 CP001  1.00 10.00 AA+ A-1 
13 南京港 CP001 5.65 1.00 3.00 AA A-1 
13 申能集 CP002  1.00 30.00 AAA A-1 
13 浙物产 CP002 5.00 1.00 5.00 AA+ A-1 
13 丹东港 CP001 6.00 1.00 10.00 AA A-1 
13 赛瑞 CP001 7.00 1.00 2.00 A+ A-1 

13 苏国信 CP002 4.90 0.49 20.00 AAA A-1 
13 淮南矿业 CP002 5.10 1.00 29.00 AAA A-1 

13 电科院 CP001 5.00 1.00 20.50 AA+ A-1 
13 珠海九洲 CP002 6.10 1.00 2.90 AA- A-1 
13 江南商贸 CP001 8.00 1.00 3.00 A+ A-1 

13 供销 CP001 4.98 1.00 10.00 AAA A-1 
13 浙物产 CP001 5.00 1.00 5.00 AA+ A-1 

13 新余钢铁 CP001 6.10 1.00 15.00 AA A-1 
13 中环 CP001 5.90 1.00 2.00 AA A-1 

13 太不锈 CP003 4.90 1.00 20.00 AAA A-1 
中期票据      

13 恒运 MTN1 5.99 5.00 4.80 AA AA 
13 津水集 MTN001 5.65 3.00 5.00 AA AA 
13 安石油 MTN001 7.30 3.00 2.00 AA- AA- 
13 鲁路桥 MTN002 6.50 3.00 3.20 AA- AA- 
13 申能集 MTN002 4.80 5.00 10.00 AAA AAA 

13 武钢 MTN001 4.99 3.00 70.00 AAA AAA 
13 华电能源 MTN001 5.20 3.00 13.00 AA+ AA+ 

13 华西 MTN001 7.50 5.00 10.00 AA AA 
非公开定向债务融资工具      

13 中星 PPN001 6.00 3.00 13.00   

13 泰升 PPN002 9.00 3.00 4.00   

13 镇国投 PPN001 7.50 5.00 25.00   

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场（2013 年 8 月 5 日-8 月 9 日） 

 短融方面，成交集中在半年左右和高评级品种，收益率曲线总

体上行。AAA 短融中，1个月品种收益率上涨 20BP 至 4.30%；

6 个月品种收益率约为 4.79%，较前周上涨 11BP；1 年品种收

益率约为 4.90%，较前周上涨 14BP。 

 中票方面，市场较为清淡，成交仍集中在 AAA、超 AAA 品种，

收益率总体上行。AAA 中票中，3年期品种收益率约为 4.80%，

较前周上涨 5BP；5 年期品种收益率约为 5.00%，较前周上涨

4BP。 

 企业债方面，成交总体冷清，收益率以上涨为主，个券差异增

大。AAA 企业债中，3 年期品种收益率约为 4.76%，较前周上

涨 5BP；5 年期品种收益率约为 4.98%，较前周上涨 12BP；10

年期品种收益率约为 5.39%，较前周上涨 9BP。 

 


