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工行金融市场：人民币信用债市场上周概览 

（2013 年 8 月 19 日-8 月 23 日） 

 

 人民币信用债市场上周概览——一级市场 

 上周共发行超短期融资券 6支，规模 115 亿元；短期融资券

13 支，规模 113.80 亿元；中期票据 7 支，规模 58 亿元；非

公开定向债务融资工具 5支。 

 上周交易商协会收益率估值中枢连续第二周出现收益率上行，

且幅度明显大于前一周。具体来看，中短期收益率有明显的上

升压力，信用利差仍在继续扩大，其中 1 年期各评级升幅为

11-17BP，3 年期升幅为 15-18BP，5 年期升幅为 16-23BP，7-10

年期升幅为 9-12BP，更长期债券的收益率变化幅度总体较小，

升幅在 3-5BP 左右。 

 上周央行继续进行释放流动性操作，分别于 8月 20 日、8 月

22 日实施了规模为 360 亿元 7天期及 460 亿元 14 天期逆回购

操作，并最终实现 720 亿元资金净投放，创下 6 月中旬以来的

单周新高。尽管逆回购操作量逐级放大，但总量仍较为温和，

在此背景下，与量相比，市场更关注逆回购价格的变动。而逆

回购利率较前周依旧持平，显示央行紧平衡态度未变，不愿货
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币市场利率过度下行。但月底面临央票再度续发的时间窗口，

央行将通过国库现金定存投放 500 亿，缓解月末资金压力。 

 一级市场发行方面，上周非金融企业债务融资工具发行数量较

前周相当，但金额有所下降，整体认购情况一般。整体来看，

一级市场信用债需求仍然较为薄弱，且近期低评级债券和处于

落后过剩产能行业的企业发行的债券数量较多，加大了发行困

难。一级市场转暖仍需要需求恢复给予支撑。
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表 1：一级市场信用债发行情况 

超短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

13 首机场 SCP001 4.70 0.74 20.00 AAA  

13 中建材 SCP006 4.80 0.74 20.00 AAA  

13 华润 SCP003 4.49 0.25 5.00 AAA  

13 中铁建 SCP002 4.70 0.74 30.00 AAA  

13 五矿股 SCP006 4.80 0.49 20.00 AAA  

13 鞍钢 SCP002  0.74 20.00 AAA  

短期融资券      

13 龙力 CP001 7.00 1.00 3.00 AA- A-1 

13 博源 CP002 7.00 1.00 8.00 AA A-1 

13 海翼 CP001 5.20 0.74 15.00 AA+ A-1 

13 盘锦沥青 CP001 7.10 1.00 4.00 A+ A-1 

13 东南网架 CP001 7.10 1.00 3.00 AA- A-1 

13 南山集 CP001 6.60 1.00 10.00 AA A-1 

13 广汇汽车 CP003 6.20 1.00 5.00 AA A-1 

13 太西煤 CP002  1.00 8.00 AA- A-1 

13 本钢 CP001 6.00 1.00 30.00 AA+ A-1 

13 沧州东塑 CP001 6.95 1.00 2.00 A+ A-1 

13 星期六 CP001 8.50 1.00 1.80 A+ A-1 

13 中水电 CP002 4.64 1.00 22.00 AAA A-1 

13 冀衡 CP001  1.00 2.00 A+ A-1 

中期票据      

13 嘉实投 MTN001 6.50 5.00 5.00 AA AA 

13TCL 集 MTN002 6.20 5.00 5.00 AA AA 

13 义乌恒大 MTN001 5.46 3.00 6.00 AA+ AA+ 

13 沪仪电 MTN001 5.50 3.00 15.00 AA+ AA+ 

13 苏国泰 MTN001 5.92 3.00 3.00 AA AA 

13 川投 MTN001  5.00 14.00 AA+ AA+ 

13 长虹 MTN001 6.19 5.00 10.00 AA AA 

非公开定向债务融资工具      

13 中环半导 PPN001 7.10 3.00 6.00   

13 川能投 PPN002 6.50 3.00 8.00   

13 京博 PPN001  2.00    

13 新港 PPN001 6.90 3.00 10.00   

13 天富电力 PPN001 6.80 3.00 10.00   

数据来源：WIND 资讯
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 人民币信用债市场上周概览——二级市场 

 短融方面，交投活跃，收益率继续上行。AAA 短融中，1 个月

品种收益率上涨 20BP 至 4.70%；6个月品种收益率约为 4.89%，

较前周上涨 1BP；1 年品种收益率约为 5.03%，较前周上涨 5BP。 

 中票方面，交投活跃，成交仍集中在 AAA、AA+品种，收益率

继续上行。AAA 中票中，3 年期品种收益率约为 5.08%，较前

周上涨 8BP；5 年期品种收益率约为 5.27%，较前周上涨 7BP。 

 企业债方面，成交较为冷清，收益率整体上行。AAA 企业债中，

3 年期品种收益率约为 5.03%，较前周上涨 7BP；5 年期品种收

益率约为 5.19%，没有变化；10 年期品种收益率约为 5.63%，

较前周上涨 5BP。 


