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工行金融市场：人民币信用债市场上周概览 

（2013 年 7 月 15 日-7 月 19 日） 

 

 人民币信用债市场上周概览——一级市场（2013 年 7 月 15 日-7 月 19

日） 

 上周共发行超短期融资券 7支，规模 225 亿元；短期融资券

16 支，规模 140.40 亿元；中期票据 17 支，规模 149 亿元；

非公开定向债务融资工具 5支，规模 35 亿元。 

 上周交易商协会收益率估值中枢结束了前几周的下行态势，出

现反弹，其中 1-3 年期券种收益率上升 6-8BP，5-7 年期回升

幅度差异较大，10 年期及以上回升幅度在 2-4BP。从估值变化

看，流动性从极度紧张中恢复对债市的利好已经消退，基本面

对市场的影响也并不积极。 

 上周央行继续暂停公开市场操作，但凭借 1600 亿元央票到期

实现净投放，且净投放规模创五周来新高，至此央行已经连续

第四周在公开市场“零操作”。受此影响，银行间市场资金面

总体较为宽松。不过在经过了 6 月份资金紧张的挫伤后，市场

心态持续趋紧，且机构对于下半年市场走势的预期也依旧谨

慎，而央行在公开市场迟迟没有任何动作，也加重了不少机构
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对于政策变化的担忧情绪。上周 10 年期续发国债中标利率高

于市场预期，也在一定程度上反映了市场的偏冷。 

 一级市场发行方面，上周非金融企业债务融资工具发行量创下

自 6 月底以来新高，不过就发行情况来看，总体认购一般，低

评级债券发行遭遇较大困难。今年 5月份之前的“火爆认购”

行情已经一去不返，机构投资更加趋于理性和谨慎，且在“去

杠杆”的大背景下，投机性认购行为大大减少，这些都导致了

一级市场的偏紧。
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表 1：一级市场信用债发行情况 

超短期融资券 发行利率 发行期限 发行规模 主体评级 债项评级

13 五矿股 SCP002 4.55 0.74 20.00 AAA  

13 南电 SCP005  0.25 50.00 AAA  

13 大唐 SCP002 4.30 0.74 30.00 AAA  

13 铁物资 SCP004 4.50 0.74 25.00 AAA  

13 北车 SCP004 4.50 0.49 20.00 AAA  

13 大唐集 SCP004 4.30 0.74 50.00 AAA  

13 华电股 SCP003 4.40 0.74 30.00 AAA  

短期融资券      
13 美克 CP001 7.20 1.00 3.40 AA- A-1 
13 巨化 CP002 5.00 1.00 5.00 AA+ A-1 

13 中建七局 CP001  1.00 5.00 AA+ A-1 
13 鲁宏桥 CP001 6.50 1.00 10.00 AA A-1 
13 苏交通 CP004 4.85 1.00 20.00 AAA A-1 

13 新疆城建 CP001 6.20 1.00 4.00 AA- A-1 
13 大国资 CP001 5.10 1.00 3.00 AA A-1 
13 渝商业 CP001 7.00 1.00 5.00 A+ A-1 

13 中电建设 CP001 4.50 1.00 7.00 AAA A-1 
13 九洲 CP001 5.30 1.00 3.00 AA A-1 
13 万华 CP001 5.30 1.00 5.00 AA A-1 

13 苏交通 CP003 4.85 1.00 25.00 AAA A-1 
13 桂投资 CP001 5.20 1.00 10.00 AA+ A-1 
13 长电 CP003 4.45 1.00 30.00 AAA A-1 
13 粤合 CP001 6.90 1.00 2.00 A+ A-1 
13 石药 CP002 5.20 1.00 3.00 AA A-1 

中期票据      

13 科发 MTN1  5.00 8.00 AA AA 
13 新誉 MTN1 6.80 3.00 5.00 AA AA 
13 公控 MTN1  5.00 5.00 AA+ AA+ 

13 陕有色 MTN1  3.00 20.00 AAA AAA 
13 三峡 MTN3 4.60 5.00 50.00 AAA AAA 

13 井神股份 MTN1 6.20 3.00 2.00 AA- AA- 
13 蓝天 MTN1 5.03 3.00 6.00 AA+ AA+ 

13 冀出版 MTN001 5.58 5.00 3.00 AA AA 
13 陕建工 MTN001 5.50 3.00 3.00 AA AA 

13 博源 MTN001 7.00 5.00 8.00 AA AA 
13 兵国资 MTN001 5.80 5.00 6.00 AA+ AA+ 

13 渝遂 MTN001 5.36 3.00 3.00 AA AA 
13 世纪出版 MTN001 5.10 3.00 5.00 AA+ AA+ 
13 豫投资 MTN001 5.50 5.00 7.00 AAA AA+ 

13 广百 MTN001 5.26 3.00 9.00 AA AA 
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13 阳光 MTN001 6.50 3.00 5.00 AA AA 
13 古井 MTN001 5.20 3.00 4.00 AA AA 

非公开定向债务融资工具      
13 沈公用 PPN001 6.00 3.00 4.00   

13 鄂绒 PPN004 7.00 3.00 6.00   

13 伊东资源 PPN001 9.00 3.00 5.00   

13 鲁高集 PPN002 5.35 3.00 15.00   

13 邢台矿业 PPN001 6.10 3.00 5.00   

数据来源：WIND 资讯 
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人民币信用债市场上周概览——二级市场（2013 年 7 月 15 日-7 月 19 日） 

 短融方面，买盘依然谨慎，成交多集中在半年以内品种，收益

率整体继续反弹。AAA 短融中，1 个月品种受资金预期偏紧影

响，收益率上涨 10BP 至 4.30%；6 个月品种收益率约为 4.67%，

较上周上涨7BP；1年品种收益率约为4.84%，较上周上涨12BP。 

 中票方面，交投颇为冷清，3 年和 5年附近高评级品种偶有成

交，收益率继续上涨。AAA 中票中，3 年期品种收益率约为

4.80%，较上周上涨 2BP；5 年期品种收益率约为 4.90%，较上

周上涨 5BP。 

 企业债方面，交投活跃度同样降低，城投类债券收益率出现分

化，整体呈上涨态势。AAA 企业债中，3 年期品种收益率约为

4.76%，较上周上涨 17BP；5 年期品种收益率约为 4.83%，较

上周上涨 13BP；10 年期品种收益率约为 5.22%，较上周上涨

5BP。 

 


