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　　时光飞逝，转眼间距离“3·27”

国债期货事件发生日已经有12年了。

这12年里，不少人将金融期货甚至

商品期货，看成是非常危险的东西，

谈期货而色变。而市场苦等了12年

后，我们迎来了一种新的金融期货产

品——股指期货。

　　事实上，仔细加以研究，我们就

可以发现，十几年前，我们根本就不

具备推出国债期货的条件。当时我们

的利率还没有市场化，炒国债期货的

人玩的是国家保值贴补率的“政策竞

猜游戏”。而且当时监管措施不足，

国债期货都已经推出好几年了，涨跌

停板、控制持仓限额等措施却都还没

有出台。 　　 

　　所以说，国债期货的失败并不是一

个偶然事件，而是违背经济发展规律的

必然结果，而国人的谨小慎微和胆大妄

为，却在“3·27”国债期货事件中得

到了淋漓尽致的表现。 　　 

　　“我们应该学会让大家牢记失败的

教训，让学费发挥最大的作用”（央行

副行长吴晓灵语）。牢记前耻、吸取教

训才是接下来取得成功的关键。 　　 

　　如今，情况显然已经有所不同。如

今我们已经入世了，金融业全面开放的

时刻也马上就要到来，而股权分置改革

也马上就要胜利结束了，大盘蓝筹股的

时代已经到来，各项监管规则也在积极

制定完善之中。 　　 

　　更重要的是市场形势逼着我们尽快

推出股指期货交易这一规避风险、发现

价值的金融工具。市场形势一片大好，

如果我们不做，别人就会抢着做。由于

期货市场和现货市场的互动效应，如果

国内A股市场的指数期货产品被别人抢

了去，将来我们可能会失去对现货市场

的话语权。 　　 

　　争夺国际市场大宗商品和金融产品

的定价权，更类似于一场争夺财富和发

展机会的战争。在这一方面，我们已经

有太多惨遭败绩、利益受损、花钱买教

训的经历。现在应该是精益求精、励精

图治的时候了。 　　 

　　我们期待着股指期货这场从零开始

的金融“裂变”。 　　 

　　有必要提醒中小投资者（散户投资

者）的是，股指期货市场并不适合中小

投资者投资。根据中国财经信息网《股

票市场》股市月度盈亏调查显示，2006

年大盘连创新高，股民却出现了连续四

个月大面积的亏损，进入11月以来的盈

亏调查数据更显示，中小股民中有超过

三分之二的人亏损或仅仅持平。由于股

指期货的杠杆效应，股指期货比现货市

场的风险要高很多。中国证监会的高层

领导也曾多次在讲话中提醒，股指期货

不适合中小投资者投资，中小投资者入

市千万要谨慎。 　　 

　　还是让我们看机构投资者在股指期

货市场上翻云覆雨，痛悔或者狂喜的表

演吧。
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　　市场形势逼着我们尽快推出股指期货交易这一规避风险、发现价值的金融工具。如果我们不做，别人就会抢着做,由于期

货市场和现货市场的互动效应，如果国内A股市场的指数期货产品被别人抢了去，将来我们可能会失去对现货市场的话语权。 
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Financing is a sort of culture
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　　随着近几年国内理财行业的风生水

起，关注理财和从事理财相关工作的人越

来越多了。理财，这个对国人而言一度陌

生的新名词，随着短短几年个人理财市场

的迅猛发展，如今已是深入人心。

　　然而，尽管理财概念正被人们广泛关

注，诸多个人理财的方法、技巧、窍门、

策略，经各大媒介极尽“布道”，也开始

走进寻常百姓的日常生活，但客观而言，

很多人对于“理财”的理解还是存在一些

误区。最典型的，莫过于认为理财除了银

行产品，就是投资股票、基金、债券等一

些金融产品，并且“保赢不亏”。

　　应该说出现这种现象的原因并不难

理解，这其实是与我国的金融资产格局

休戚相关。一方面，银行里的储蓄存款

不断增多；另一方面，能够满足百姓投

资需求的金融产品却明显不足。而证券

市场，尤其是股市的发展，使A股市场

的年换手率达40％以上。这个数字在一

般发达国家只有20％。所以，正如业内

人士指出，对于理财的认识有误，关键

是人们把个人理财狭隘地定义在了一个

很小的圈子里。

　　要想成功理财，就需谨记这样一个理念：投资理财是以投资工具为语言来描述资本市场和外界的变化，描述

得越准确，理财效果就越好。所以，投资理财是一种文化。 

理财是一种文化  文／傅烨珉

　　实际上，在发达国家，个人投资

理财不仅包括:外汇、期货、股票、基

金，还包括综合投资理财规划服务、投

资理财组合分析、所得税规划、婚前和

婚后财产处置方案设计，以及养老评估

等。因为在发达国家的利率市场化背景

下，所有资产都存在着变数，特别是金

融资产，其价值会随着利率的变化而改

变。因此，投资理财是一项颇具智慧的

个人乃至家庭“事业”，要做好这一事

业，就需要对资产进行合理分配，或通

过金融理财师的专业指导，有计划地进

行科学投资。

　　笔者根据多年的理财实践与国内的

实际情况，对理财概念做了一个初步的

归纳，希望能对大家正确认知理财概

念起到积极的作用。从理财的基本内容

来讲，理财主要包括:现金管理、资产

管理、债务管理、风险管理、投资管理

等。综上理财就是对财富的有效管理，

是所有与财富有关的金融活动的总称，

是社会文明的重要组成部分，是当代人

过上富足美满生活必备的基本素质。据

有关调查，如今10％的家庭占有40％的

社会财产，这部分群体除了日常消费

外，还需将剩余财产进行投资。换句话

说，个人理财需求已经存在，市场也在

逐步形成。若在国外，一个人有了4000

美元财产，就会找理财师帮助打理，使

之发挥最大购买力。但国人显然对此意

识不足，特别在当前利率较低的情况

下，有了余钱的百姓，面对市场上新的

金融产品，大都无所适从。

　　此外，人们普遍认为投资存在风

险，一旦亏了，还不如将钱存在银行安

全。但实际上，此时更需平稳心态，因为

任何投资品种的收益与风险都成正比，收

益相对高的品种，风险自然较大。既使是

理财师，给予的建议也仅仅是综合分析，

而非“保赢不亏”的法宝。

    今后在国内，个人理财还将有一个

更为美好的前景，相比现在会进一步

“超脱”，足以打破现阶段投资面甚为

狭窄的局面。要想成功理财，就需谨记

这样一个理念：投资理财是以投资工具

为语言来描述资本市场和外界的变化，

描述得越准确，理财效果就越好。所

以，投资理财是一种文化。


