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政策圈点 ＞＞ 

>> 《期货投资者保障基金管理暂行办法》于近日出台

　　日前，中国证监会和财政部联合发布了《期货投资者保障基金管理暂行办法》，标志着中国期货投资者保障基

金的正式建立。“《暂行办法》的发布标志着我国在期货市场投资者保障制度建设方面迈出了实质性的一步，对促

进我国期货市场稳定健康发展和金融期货的平稳推出将发挥重要作用。”中国证监会有关部门负责人表示。

　　近年来，我国期货市场获得了积极稳妥发展，但少数期货公司因违规经营、风险控制不力等原因造成的保证金

缺口，仍然是制约市场健康发展的痼疾。国际成熟市场和我国证券市场的发展经验证明，投资者保障制度是一项旨

在保护投资者合法权益、促进资本市场健康发展不可或缺的基础制度。国务院发布的《期货交易管理条例》第54条

已明确要求设立保障基金，并授权中国证监会和财政部制定具体办法，经过努力，《暂行办法》已经出台。

相关分析：

 补偿标准有别于证保基金

　　根据《暂行办法》，保障基金实行比例补偿投资者无辜损失的原则。对于投资者10万元以下的保证金损失，予

以全额补偿；对于10万元以上的部分，区别个人投资者和机构投资者，分别按90%和80%的比例进行补偿。

　　“值得注意的是，该补偿标准明显有别于证券投资者保护基金对证券投资者交易结算资金的全额补偿政策。由

于保障基金仅是针对风险期货公司所进行的有限补偿而非全部补偿，因此，广大期货投资者更要提高风险意识，谨

慎选择实力强、信誉好、运作规范的期货公司作为代理机构。同时，希望广大投资者增强自我保护、自我维权意

识，经常性地登录中国期货保证金监控中心客户查询服务系统，核对公司报送的数据与自己的权益情况是否相符，

一旦发现异常，应及时向中国证监会派出机构反映，依法维护自己的权益。” 中国证监会有关部门负责人强调。

　　保障基金只是一种救助基金，而非责任赔偿。因此，对投资者参与非法期货交易和在正常期货投资活动中形成

的损失，保障基金不予补偿；对投资者无辜保证金损失，也要按程序经严格甄别确认后，才能分段按比例补偿。但

“不难看出，保障基金的补偿重心更倾向于广大中小投资者。” 

 暂定8亿元规模上限

　　保障基金的资金筹集将遵循“取之于市场，用之于市场”的原则，分为启动资金和后续资金两块，逐步积累。

为控制行业负担，保障基金规模达8亿元时暂停提取后续资金；同时，根据《暂行办法》规定，证监会可以根据期

货市场的发展状况和风险水平调整保障基金的规模上限。

　　另外，在《暂行办法》发布前已被吊销或者注销了期货业务许可证的期货公司，不适用《暂行办法》，这类公

司的投资者保证金损失不属于保障基金的补偿范围。投资者在期货投资活动中因期货市场波动或者投资品种价值本

身发生变化所导致的损失，投资者因参与非法期货交易而遭受的保证金损失，因不属于无辜保证金损失，故均不在

保障基金的补偿范围内。
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>> 证券交易印花税税率调整为3‰
　　为进一步促进证券市场的健康发展，经国务院批准，财政部决定从2007年5月30日起，调整证券(股票)交易印花

税税率，由现行1‰调整为3‰，即对买卖、继承、赠与所书立的A股、B股股权转让书据，由立据双方当事人分别按

3‰的税率缴纳证券(股票)交易印花税。

　　央行5月10日发布的《2007年第一季度货币政策执行报告》披露，由于证券交易的活跃带来了证券交易印花税

的迅速增长，今年1季度，证券交易印花税高达122亿元，同比增长515.9%。报告同时披露，今年1季度全国财政收

入(不含债务收入)高达1.18万亿元人民币，同比增长26.7%。

相关分析：

 股票换手率创新高　印花税日均缴纳5亿多元

　　根据证监会发布的统计数据显示，2007年4月份上证A股单月换手率创造自1999年6月以来94个月的新高，为

119.74%，深证A股换手率则继续突破前期高点，达到140.17%。

　　值得注意的是，在2007年前4个月中，两市A股已平均换手4次左右。其中上证A股换手率为392.29%，深证A股

换手率437.22%。

　　2007年4月单月的股票成交金额为4.912万亿元，高于3月单月的3.202万亿元；日均成交金额2339.16亿元，几

乎相当2007年1月和2月日均成交额的总和。随着交易额的进一步提高，4月单月的交易印花税达到162亿元，前4个

月78个交易日的印花税总额达到412.19亿元，平均每天缴纳印花税5.28亿元。

 调高印花税率是稳定市场的信号

　　调高印花税率固然会增加交易成本，但决策层更主要的政策含义

指向于改变目前股市的单边预期，以稳定市场。2006年全国证券交易

印花税收入达到179.46亿元人民币，比2005年增加112.51亿元，同比

增幅达166%。而2007年，这一势头更为强劲，仅一季度，证券交易印

花税完成122亿元，同比增长515.9%。

　　业内专家指出，调整交易印花税对资本市场可能会产生短暂的影

响，但从长期来看，影响有限。从理论上讲，调高印花税率会增加交

易成本，从而降低股市的活跃程度，我国在股市低迷时曾运用降低印

花税率的手段刺激市场。

　　从最直接的意义看，调整印花税可以降低目前市场交易的频繁

度，同时引导投资者降低交易频率，从而增长持股时间，对稳定市场

有一定的意义。
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>> 工行首期“珠联币合”实现最高预期收益

　　2006年5月，工行推出了首期“珠联币合”理财产品，期限为1年。2007年5月22日该产品到期，产品在4个观察期

均取得了最高的收益率，即4.6%的年化收益率。

　　“珠联币合”理财产品是工行与战略投资伙伴——高盛集团合作的首款产品，双方本着客户需求至上的原则，结

合当时的市场行情，最终确定了首期“珠联币合”产品内容：1年期，收益的联系指标定为欧元兑美元的汇率水平，指

标的观察期分为4次，每3个月1次，每个观察期结束汇率区间将随之重新设定，如果汇率水平未突破期初设定的区间则

获得最高收益4.6%，突破了区间则当期收益为0%，到期返还本金。

　　此期产品最终取得了最高预期收益，显示了工行理财产品专业化的设计水平，今后，工行还将不断创新理财产

品，提高理财服务水平，推动各项理财业务健康、快速的发展。

工行在线　＞＞　

>> 工行最先推出港股投资代客境外理财产品

　　国内首款直接以人民币投资于香港股市的代客境外理财产

品——“东方之珠”已由中国工商银行正式推出，并从5月29日起开

始接受客户的预约认购。这是自5月11日中国银监会放宽商业银行

QDII产品投资限制、允许QDII资金投资境外股票市场以来，国内商业银

行推出的第一只直接以人民币投资于境外股市的代客理财产品。业

内人士指出，在目前H股股价远低于A股价格的市场环境下，该产品

不仅拓宽了内地居民投资境外的渠道，使得国内的投资者有机会分

享香港股市的良好收益，体验用人民币资金进行境外投资的全新感

受，同时分散了投资风险。

　　此次推出的“东方之珠”是一款基金形态的银行理财产品，封闭期

结束后投资者每周均可以申购、赎回，流动性高，投资净值定期公布，

公开、透明，同时投资资金在第三方银行托管，安全可靠。在产品的设

计上，工行积极应对政策变化，充分考虑了投资收益和市场风险，以中

国、亚洲经济成长为主要投资理念，其中不超过50%的资金投资于挂牌

香港交易所的中国企业包括中国企业股票（H股）、中资企业股票（红

筹股）、新上市的中国企业股票等，充分分享港股投资收益，其余部分

进行亚洲固定收益投资，借助亚洲债券的高收益及亚洲货币的升值趋势

以规避人民币汇率升值风险。此外，工商银行还选择全球十大资产管理

公司之一的摩根富林明资产管理公司作为该产品的境外投资管理人，确

保了本期产品较高的投资管理水平。
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>> 工行个人网银客户增长迅速

　　2007年1-4月，工行通过举办大型活动、开展系列宣传、推介网银重点产品等一系列宣传促销活动，个人网银客

户继续保持较快发展势头，客户数量、质量得到同步提高，个人网银各项业务快速增长。其中，个人网银客户总量迅

速提高。截至4月末共新增个人客户455万户，累计达到2780万户。其中，新增口令卡客户350万户，新增个人证书客户

68.4万户。

　　个人网银各项业务快速攀升，截至4月末，个人网上银行交易额和交易笔数同比分别增长241%和139%。其中，个人网银

代发工资、代报销、账户转账、个人汇款、B2C等优势业务保持良好的增长态势；同时，随着“电子速汇”业务的推出，网

上个人汇款业务也得到快速发展，交易额达到1643亿元。另外，网上基金业务交易额达到953亿元；网上黄金业务交易额达到

115.8亿元；银证转账和银证通业务交易额同比分别增长20倍、2.6倍；个人网上银行理财产品销售额达到了9.5亿元。

>> 工行现金管理业务实现跨境服务

　　近日，从中国工商银行在青岛举办的韩资企业金融服务推介会上获

悉，在工行已经开始实施的跨境现金管理系统可以帮助远在韩国的企业总

部及时了解其在华投资企业的财务状况，从而将其投资企业的现金管理活

动纳入集团统一平台，大幅度提高现金管理整体运营能力。

　　这一跨境现金管理系统是工行与韩国最大的商业银行——国民银行合

作开发的。该系统以两家银行的系统连接为基础，可以帮助在韩国的企业

总部查询到其在华投资企业开立在工行的账户余额、交易明细等情况，同

时还可以发送转账指令，进行系统内实时转账等，实现高效的远程集团内

现金管理。

　　近年来中韩两国经贸关系发展迅速，2006年双边贸易额已突破1300亿美

元，中国连续多年成为韩国最大的贸易伙伴和第一大海外投资对象国，而韩国

也已成为中国的第三大贸易伙伴国。伴随大批韩国企业在中国投资办厂，跨国

经营活动的开展使得韩资企业的金融服务需求日益旺盛。工行正是看准了这一

商机，及时推出了满足跨国企业现金管理要求的金融服务。

　　现金管理是工行的核心业务之一，截至2006年底该行的现金管理客户

已超过3万户，并以较高的增长率继续递增。工行凭借其雄厚的研发能力、

丰富的服务经验以及专业的人员素质于2006年、2007年分别获得《亚洲货

币》评选的“人民币最佳现金管理银行”称号和《财资》评选的“中国最

佳现金管理银行”称号，在高速增长的现金管理服务市场，工行已经成为

企业在中国首选的现金管理合作伙伴。
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分行动态　＞＞　

>> 工行大连分行：客户俱乐部成功启动

　　为提高高端客户竞争力，培育核心客户忠诚度和满意度，巩固和拓展高端客户市场占有率，提高个人金融业务利

润贡献，2007年，工行大连分行加大了对高端客户的维护和管理力度，按照统一客户视图，对客户进行分层管理、分

层营销，针对资产达到一定规模的优质客户，推出系列专属活动，使客户享受到更多增值服务。

　　在成功举办了数次优质客户理财课堂的基础上，5月19日，工行大连分行个人金融业务部邀请了20个资产百万以上

的优质客户家庭，在大连风景优美的林海路山下广场举办了大连分行客户俱乐部启动仪式。本次活动的成功举办进一

步加深了工行与优质客户的关系，也为工行形象起到了良好的宣传作用。今后，工行大连分行还将围绕财富生活驿站

的不同营销主题，陆续举办不同形式的客户俱乐部活动，推出更多的创新服务举措，提供更多的增值服务，以稳定并

吸引更多的优质客户。

>> 工行安徽分行：投资理财沙龙传道解惑

>> 工行上海分行：琉璃艺术品鉴赏引人瞩目

　　5月19日，工行上海分行举办了“精致生活 剔透留缘”琉璃艺术品鉴赏活动。此次鉴赏活动是上海工行与琉园tittot

首次合作开展的贵宾客户活动，旨在为工行的高端客户提供更多更好的高品质增值服务。

　　工行工作人员对会场进行了精心的布置，20多件琉璃珍藏品在灯光下熠熠生辉，令前来参加活动的客户赞赏不已。与会

的嘉宾客户们对琉璃作品显示出了浓厚的兴趣，活动现场座无虚席，更有不少客户在鉴赏会开始之前就早早地来到现场，在

工行客户经理的陪同之下，兴致盎然地对现场摆设的琉璃珍藏品进行鉴赏，并纷纷在琉璃作品前驻足留影。

　　本次活动是工行与其他单位合作开展客户活动的首次尝试，也是工行在为客户提供优质的金融服务外，提供更多

增值服务的一次探索。

　　工行安徽分行长江中路贵宾理财中心自4月18日正式对外营业以来，通

过优质、专业、高效的服务，逐步地吸引了一批文化素质较高、社会地位较

高、资产质量较高的“三高”人群，优质客户质量、数量不断攀升，其自身

的知名度也在不断提高。

　　5月25日下午，该贵宾理财中心与《合肥晚报》逍遥津周刊联合举办投

资理财沙龙活动，《合肥晚报》三十多位读者参加了本次沙龙活动。理财规

划师通过幻灯演示,向客户介绍了人生不同阶段的理财规划，对2007年中国

经济和资本市场发展情况予以分析预测，并现场答疑解难。许多读者对本次

沙龙活动表现出极大兴趣，围住理财师咨询有关理财知识，有的读者当场办

理了有关业务,整个活动持续近三个小时。


