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政策圈点 ＞＞ 

>>　7月1日起调整部分商品出口退税

　　为进一步控制外贸出口的过快增长，缓解我国外贸顺差过大带来的突出矛盾，优化出口商品结构，抑制

“高耗能、高污染、资源性”产品的出口，促进外贸增长方式的转变和进出口贸易的平衡，减少贸易摩擦，

促进经济增长方式转变和经济社会可持续发展，经国务院批准，财政部和国家税务总局,国家发展改革委员

会、商务部、海关总署于6月18日发布了《财政部 国家税务总局关于调低部分商品出口退税率的通知》，规

定自7月1日起，调整2831项商品的出口退税政策，这些商品约占海关税则中全部商品总数的37%。

相关分析：

 三方面的调整政策

　　第一，进一步取消了553项“高耗能、高污染、资源性”产品的出口退税，主要包括濒危动植物及其制品、盐和水

泥等矿产品、肥料、染料等化工产品、金属碳化物和活性碳产品、皮革、部分木板和一次性木制品、一般普碳焊管产

品、非合金铝制条杆等简单有色金属加工产品以及分段船舶和非机动船舶。

　　第二，降低了2268项容易引起贸易摩擦的商品的出口退税率，主要包括服装、鞋帽、箱包、玩具、纸制品、植物

油、塑料和橡胶及其制品、部分石料和陶瓷及其制品、部分钢铁制品、焦炉和摩托车等低附加值机电产品、家具，以

及粘胶纤维。

　　第三，将10项商品的出口退税改为出口免税政策，主要包括花生果仁、油画、雕饰板、邮票和印花税票。

 相关行业面临考验

　　对于此次出口退税政策大调整，就具体行业而言，对化工、钢铁、有色金属、纺织服装、水泥等行业直

接影响较大，这些行业内上市公司利润可能会有影响。高度依仗海外市场的纺织服装企业被业界认为是受此

次税率下调影响最大的行业。显而易见，出口退税率下调最直接的影响就是提高纺织品服装企业的出口税

负，进而降低企业利润。

　　不过也有专家认为，从历史经验看，出口退税政策的改变并没有降低上市公司的净利润水平。上市公司

净利润与出口退税率并不存在着一一对应的线性关系。一方面是因为上市公司的出口产品具有一定的自主定

价能力，可能将出口退税减少的利润转嫁到出口商，就如同人民币升值并没有改变我国服装等产品出口形势

一样。另一方面则是因为上市公司纯出口型的数量并不多，可以通过平衡出口与内销来获得毛利率的稳定，

对上市公司的净利润影响也并不强烈。
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>> 新版半年报披露准则颁布

　　上市公司半年报信息披露即将展开，中国证监会日前对《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第3号<半年度报告的

内容与格式>》进行了修订并发布实施。同时修订并发布实施的还有《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第5号——公

司股份变动报告的内容与格式》，对公司股份变动及期末股东情况的披露要求进行了相应的调整，并强化了一致行动人的披露。另

外，已完成和未完成股权分置改革的公司适用不同的股份变动情况表。

　　总体来看，修订后的《半年报准则》贯彻了《企业会计准则2006》、《上市公司信息披露管理办法》等相关规定，进一步适应了

全流通市场环境下上市公司信息披露的要求。进一步规范了上市公司定期报告披露的内容和形式，提高了信息披露质量。

相关分析：

 新规增强了上市公司的透明度

　　根据《上市公司信息披露管理办法》,《半年报准则》重新界定了关联方，扩大了信息披露义务人的范

围，将“公司、公司董事会及董事”修改为“公司及其董事、监事、高级管理人员、公司股东、实际控制

人、收购人”。同时,还明确了定期报告责任主体不仅包括董事,还包括公司的监事会及监事、高级管理人

员。

　　《半年报准则》针对目前上市公司之间交叉持股及参股金融机构的影响日趋重大的情况，解决财务报

表附注的披露局限性，强化了上市公司对外股权投资信息的披露。为了进一步提高上市公司激励制度的透

明度,要求上市公司应当披露股权激励计划的相关内容，并要求上市公司披露董事、监事和高管本期增持股

份数量和本期减持股份数量。对市场关心的上市公司未使用募集资金问题,《半年报准则》还要求上市公司

披露尚未使用的募集资金用途及去向。另外，修订后的《半年报准则》将原准则中“主营业务收入、吸收

合并”等与《企业会计准则2006》不一致的词汇、指标进行了修改，在第四十六条中删去原来的“利润分配

表”，并将 “所有者权益变动表”作为应披露的财务报表之一，并明确要求公司按新会计准则的要求披露

“比较式”财务报表，便利了投资者对半年报的阅读。

 半年报业绩增长仍值得期待

　　据WIND资讯，机构投资者预测，上市公司2007年业绩增长将超过1000％的就达14家之多，预测业绩增长在

300％以上的有51家，预测业绩增长可能在1倍至3倍之间的更多达140家。从目前已经发布了半年报业绩预增公告

的上市公司看，至少有47家公司已经预告中报业绩将出现同比200％的高增长。业绩增长的高产田多出自化纤、房

地产、有色金属等行业。

　　从目前所了解的情况看，在这些超常规的增长之下，既有上市公司因为定向增发、出售资产等一次性的收益

所致，也有因为行业景气度上升、产品价格上涨、市场规模扩大等内生性的因素带来的。
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>> 工行发布首期“工行投资理财指数”

　　6月12日，中国工商银行在北京举办“工行投资理财论坛”并在论坛上正式发布了首期“工行投资理财指

数”。中国金融理财标准委员会主席刘鸿儒、中国工商银行副行长张衢、中央财经大学证券研究所所长贺强教

授等国内投资理财权威人士参加论坛并做主题演讲。

　　此次发布的首期“工行投资理财指数”为126分，在0～200分的投资理财意愿量表中表明，目前我国城市居

工行在线　＞＞　

>> 工行开展出国留学金融服务主题营销活动

　　为满足出国留学客户的业务需求，中国工商银行于7月1日在全行范围内推出以“留学之途，工行相

助”为主题的出国留学金融服务促销活动，营销活动期间（7月1日至9月30日），凡持指定证明材料在工

行办理留学项下因私购汇业务的客户，可以享受优惠汇率；办理“全球快汇”汇出业务、开立外币汇票或

购买外币旅行支票的，则可享受手续费（包括电讯费）五折优惠。

　　中国工商银行在营销活动期间，将大力推广各类出国金融产品，同时最大程度满足出国留学客户的业

务需求。

民投资理财意愿趋于强烈。业内专家分析，虽

然当前资本市场处于大幅上涨后的整理期，但

城市居民对宏观经济环境和生活预期仍然持比

较乐观的态度，因此，居民的投资理财意愿还

是趋于强烈，“工行首期投资理财指数”测量

结果较好地反映了中国城市居民投资理财的趋

势。在投资理财指数的研究中还发现，目前投

资理财在城市居民中正逐步普及，中高收入城

市居民持有投资理财产品的比例达到了62%，

在投资理财产品分布上，股票、基金、分红型

保险目前仍是最主要的投资理财产品，但投资

者在未来六个月内购买银行理财产品和债券的

可能性也有所增加。城市居民在未来更倾向于购买熟悉的投资理财产品，例如，已持有基金的城市居民未来半

年内继续购买基金的可能性为40％，远高于尚未持有基金的居民。另外，从整体情况来看，高收入家庭的投资

理财类资产在家庭总资产中所占比例更高，并且在未来的增加幅度也要高于普通家庭。

　　中国的投资理财市场正处在快速发展的黄金时期，工行希望能通过发布投资理财指数帮助客户更好地了解理财知

识，理性投资理财，同时也为投资理财相关行业提供居民投资理财意愿和行为的信息。工行以后还将定期对居民的投资

理财意愿进行持续跟踪测量并发布投资理财指数，为我国的投资理财市场提供有效的参考和决策支持。
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>> 工行首期基金优选理财产品业绩表现良好

　　工行今年3月份面向个人客户发行的第一期增强型基金优选理财产品，在经过近两个月的投资运作后，业绩表

现良好，在市场同类产品中处于领先地位。近两个月虽然资本市场经历了两次较大的调整，但该产品的净值一直为

正，截至6月18日，该产品的净值已经达到1.2257元，净值增长率为22.57%，年化收益率约为112.85%。

　　据了解，这种基金优选型理财产品以信托为平台，主要投资于经过优选出来的，市场表现良好且升值潜力大的

封闭式证券投资基金和开放式证券投资基金。作为大型国有商业银行发行的第一只基金优选型理财产品，工行的这

期产品一经面市就受到了广大理财投资者的热情追捧，在短短两周的募集期内共募集资金22亿元。

　　工行相关部门负责人介绍，这期增强型基金优选理财产品采取“优中选优”的策略，在琳琅满目的基金市场中

为投资者甄别、挑选出业绩较好的基金，同时，通过对所投资基金品种多样性的管理，以及实时根据市场行情的波

动调整投资仓位和动态调整基金配置，最大程度地分散了投资风险、提高了产品收益。此外，该产品还采取了本金

保障机制。通过工行与华宝信托对市场形势的深入分析和对投资时机的把握，该产品投资运作良好，取得了可观的

收益。

　　据介绍，工行目前正在着手研发第二期基金优选理财产品，二期产品在结构上将有所创新，并会提供更好的流

动性，更加符合客户的需求。

>> 工行推出“理财金账户”专属理财产品套餐

　　工行于6月18日起在全国统一推出了2007年首款理财金账户专属理财产品套

餐。本期理财产品套餐为理财金账户客户量身打造，资金配置于“珠联币合”、

新股申购及信托融资三类不同理财产品。根据以上三类产品的投资比例及预期收

益水平测算，工行此款理财产品套餐的综合收益率预期为5%-7％（上不封顶）。

　　工行专为理财金账户客户设计推出了首只理财产品套餐，由工行专业投资团

队为投资人在现有理财产品体系中优中选优、精心组合，将理财资金按不同投资

比例投资于我行成熟的理财产品，从而帮助客户解决自行选择投资理财产品的难

题。通过选择本款套餐产品，理财金账户客户既可实现将资金在不同类型理财产

品之间的组合配置，分享其组合投资收益，又可在有效规避单一投资波动风险的

同时，拥有不同产品提供的理财服务功能。

　　工行相关负责人介绍，此次推出理财金账户专属理财产品套餐是理财金账户服务升级工

作的延续，工行希望通过推出专属理财产品套餐为理财金账户客户提供更多的理财选择，丰富

贵宾理财服务内容。工行以后还将根据理财金账户客户的需求，推出更多个性化的理财产品套

餐，帮助客户实现财富的保值增值。
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>> 工行宁夏分行成功举办

>> 工行山东分行营业部举办

　　5月26日，工行山东分行营业部携手山东济南万宝行成功举办了“2007年BMW杯国际高尔夫球赛（济南万宝

行分站赛）”，来自济南社会各界43名高尔夫会员选手参加了比赛。本次比赛胜出的三名获奖选手将参加中国

赛区总决赛，中国赛区胜出的三名选手，将代表中国参加12月2日—8日在澳大利亚悉尼新南威尔士高尔夫俱乐

部举行的BMW杯国际高尔夫球赛世界总决赛。

　　2007年工行山东分行营业部为进一步拓展高端客户市场，结合工行理财金账户服务升级工作，重点通过高

端服务品牌的联动的方式为工行贵宾客户提供全方位的服务体验。此次“BMW”杯国际高尔夫球赛是工行理财金

账户品牌与宝马这一汽车界的高端品牌实现服务资源共享、客户资源联动的一次成功实践，是工行山东分行营

业部个人金融业务部实施理财金账户服务升级工作的重要组成部分。

“2007年BMW杯国际高尔夫球赛”

“财富自主、聚焦主场”理财沙龙

　　根据理财金账户升级工作部署及工行宁夏分行“财富驿站”主题营销活动实

施方案，2007年6月16日下午三点至五点，工行宁夏分行成功举办“财富自主、

聚焦主场”理财沙龙。工行宁夏分行廉智副行长及分行办公室、个人金融业务

部、银行卡中心、国际业务部、电子银行业务部等相关负责人参加了沙龙活动。

　　本次沙龙活动由工行宁夏分行与宁夏民生房地产有限公司联合举办，并邀请

了70名理财金账户客户参加。沙龙主要有四方面内容：一是邀请广发基金公司经

理就当前投资市场形势做专业讲解并与客户互动交流；二是邀请金融理财师张

莹介绍我行“东方之珠代客境外理财产品”和“2007年第1期理财金账户专属理

财产品套餐”；三是请民生房地产营销经理向客户进行楼盘介绍；四是邀请与会客户参观民生房地产“城市主

场”楼盘展示。

　　本次沙龙活动不仅给客户上了一堂免费的投资理财课，而且也提升了工行宁夏分行理财金账户的品牌形

象，客户对工行两款理财产品非常感兴趣，纷纷索要产品资料，并向客户经理询问办理业务的具体方法。

　　活动结束后，与会客户对这次活动给予了高度评价，希望今后能有更多类似的活动，让客户有更多机会与

专业理财专家接触，更全面的了解工行理财产品。


