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　　黄金投资应考虑个人经济实力，遵循投资的一般规律行事。即使在黄金
价格走高、获利预期向好的时候，也不宜将个人投资全部配置在黄金投资
上，更忌讳赌博式的投资方式。

财富WEALTH

黄金
SPECIFY MOTIVATION IN GOLD INVESTMENT

投资需明晰动机

　　黄金市场的一路走高，撩动了许多投

资者的心。尤其在股市、期市观望气氛浓

厚、市场震荡之时，更多的投资者看好金

市，转投金市。随着我国黄金市场的不断

完善，也为金民投资黄金提供了更为便捷

多样的方式：标准金、金饰品、纸黄金、黄

金期权、黄金期货及其他衍生产品，让人

眼花缭乱。

　　面对躁动诱惑的黄金市场，不少投资

者都为黄金市场的一路高歌而后悔此前没

有进场，也为了不再错失机会而跃跃欲试，

按捺不住的冲动甚至到了不顾一切的程

度。这也许就是人们常说的风险投资的魅

力所在，但这种魅力的背后也折射出投资

者的大喜和大悲：不是为自己搭上车而庆

幸欢愉，就是为搭错车而懊悔长吁。

　　凡是投资都会有风险，黄金市场也不

例外，更何况黄金投资一般所需的资金较

多（黄金价格和累计投资）、门槛较高（投

资起点与技术含量）、费用较高（有些投

资金品有多项收费）、溢价损失（实物金中

一些品种价格与价值背离以及金饰交易

损失）、收益单一（买卖差价）、影响市场

背景复杂（美元的强弱、地缘政治局势、

全球通胀压力、黄金供求转变、国际原油

价格的涨跌、黄金生产商避险操作、全球

经济及股市、债市的表现）等，更增加了投

资黄金市场的许多不确定性。这就要求个

人投资者在慎重的同时，一定要明确自己

投资黄金的动机。每个人涉足金市总有自

己的目的，明晰了是为了投资获利、储藏保

值，还是为了珍藏鉴赏、装饰显贵的动机，

并且对个人的投资能力有清晰的把握，才

可能在黄金投资中为个人生活带来一份快

乐、一份惊喜。

　　为求投资获利，投资者可以选择的产

品有黄金期货、黄金期权、纸黄金、黄金

基金等。投资黄金期货和黄金期权要求投

资者具有雄厚的资本、市场的准确分析、

较强的把握能力和抗风险能力等，更适宜

法人客户和有实力的个人投资者转移风险

和投资获利，而一般个人投资者涉足需有

充分的准备。如前一时期，上期所黄金期

货价格走势的表现，让多数个人投资者较

难把握。因而，对一般个人投资者来说，具

有投资少、费用低、变现易、风险小、收益

稳定等特点的商业银行推出的各种纸黄

金产品，及基金市场上以黄金交易为主的

基金产品是不错的选择。

　　为求储藏保值，实物黄金中的原金是

不错的选择。由资质完备、实力雄厚、信

誉可靠的销售商出售的品质高、价格相对

较低的金条、金砖等产品，由于加工附加

费用少，增值空间相对较大，也可以变现

和改变用途，应是长期储藏保值的首选。

黄金期货、黄金期权、纸黄金、黄金基金

等，由于受行业规则和市场变动的影响，

不宜用作储藏保值。而金饰品由于加工流

通环节较多，附加的价格较高，再加上黄

金饰品过手后的价格衰减效应，作为储藏

保值品种显然不大适合。

　　为求珍藏鉴赏，除了考虑个人爱好、

投资意愿外，还应考虑黄金制品的鉴赏品

质、品位和增值空间等。因而，投资古玩金

及重大事件且发行量少、品位高的纪念金

条、金块、金币或其他黄金制品等，都是可

取的选择。

　　装饰显贵属于个性化投资，个人财力

和喜好决定投资的选择，其中缘由不需为

外人道。但从保值、成本等因素考虑，在

黄金价格上扬期一般不宜多购黄金饰品。

对黄金饰品需求量大的投资者，可购买原

金委托有实力的名店来料加工，不但降低

了平均成本，还满足了张扬个性、款式独

特、富贵饰美的心愿。

　　此外，黄金投资还应当考虑个人经济

实力，遵循投资的一般规律行事。即使在

黄金价格走高、获利预期向好的时候，也

不宜将个人投资全部配置在黄金投资上，

更忌讳赌博式的投资方式。

　　以上就是笔者多年投资黄金的一点

心得，概括地讲即是：在进入市场之前，

应当明晰个人的投资动机，做好应有的

准备。

文/卢清扬

（责任编辑　顾晓欢）
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　　依笔者看岁末年初A股走势，关键所在是人们的心理作用，是趋众心理影响的结
果。而这种结果背后，反映出市场建设和市场导向上还有不足。因而，要建立一个完善、
成熟的A股市场，应当在市场建设、市场导向、股民心理等多个方面共同下工夫。

把脉

财富 WEALTH

股市

文/林一鸣

　　股市莫测，很难说准它的涨跌起落。

尤其是近期的A股市场，更是让分析师们

挠破了头皮。明明是该调整了，它却像按

下水的葫芦时不时地往上蹿；明明是该涨

了，它却像从山顶上被一脚踢下去的皮球

跌个不停。闹得分析人士云蒸雾绕，只好

用外交家的语汇把脉A股的现状与走势，

并对眼下的A股走势成因找了许多理由，

如A股短期内冲得太快太高，必然有一个

回调过程；美国经济的衰退预期、尤其是

次贷危机的影响；以及对后“奥运”时期

国内经济发展的预期等。

　　然而，依笔者看岁末年初A股的走势，

关键所在是人们的心理作用，是趋众心理

影响的结果。A股沪市指数从2005年底的

一千点左右，攀升到2007年10月的六千点，

至今仍然徘徊在四千点多一些，指数上升

的是显得快了点，但不见得高。因为，按照

目前A股市场的上市企业数量、企业发展

水平、股票市盈利水平、机构和资金数量以

及我国经济发展状况等因素来看，沪市指

数维持在六千点的水平，应该不是一个很

高的均势。更何况有些学者对A股市场近

两年上扬了两三千点，也不认为是一个简

单的“快”字能够准确解释的。所以，牛市

中的回调和熊市中的反弹都是正常现象。

　　而美国经济发展放缓预期，也不应成

为A股急速回调的主因。2008年美国经济

发展放缓目前只是预期，即使放缓也不意

味着停滞，而且美国政府已积极采取措施

确保经济的健康发展。在这样的背景下，

A股市场做出的急剧反应，是否显得有些

过于剧烈了。更何况A股上市公司经营状

况受美国经济影响的只占少数，与美国以

外有着紧密经济往来的国家和地区占大

多数，而这些国家和地区对本国及本地区

2008年的经济发展都有一个较好的预期。

同时，国际游资对A股的关注程度仍然取

决于A股的表现，并非受美国经济的影响。

相反，如果美国经济真的出现放缓态势，

国际资本更加会关注世界范围内新的经济

增长点。可A股与国际股市有些联系，也只

是最近几年的事，且这种挂钩并不紧密，

近两年的A股冲高就很能说明问题。

　　至于“奥运”对国民经济的影响，这

里只讲一个现象：近二十年承办“奥运”的

国家，凡综合国力较弱、一个时期“奥运”

与国内经济发展关联度高的国家，后“奥

运”时期整个国家经济都相应出现不同程

度的影响；相反，则影响不大。我国举办

奥运会主要体现在精神层面，会有捐赠、

奥运收入等一些资金来源，因而，对经济

的拉动作用占国民经济发展动因的比重

也不是很大。我国的基础建设如能源、交

通、电力、农业及农村建设、城镇化建设和

民生建设等，其中任何一方面的国家投入

对国民经济的拉动作用都远远超过了“奥

运”。更何况A股市场一千多家的上市公

司，完全受惠“奥运”的公司较少。因而，

完全没必要为后“奥运”时期国家的经济

发展而担忧。

　　由此看来，前一时期A股市场的剧烈

反应，不完全在于客观原因的主宰，而是

趋众心理作用下股民集体反应的结果，是

“你跑我跑大家跑”惯性作用的必然产

物，也是股民“欲进不敢、欲退不甘”茫然

心态的全景写照。而这种结果背后，也反

映出市场建设和市场导向上还存在不足。

因而，要建立一个完善、成熟的A股市场，

应当在市场建设、市场导向、股民心理等

多个方面共同下工夫，才有可能取得较好

的效果。 （责任编辑　顾晓欢）
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