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周星驰：炒楼跑过CPI

building big profits 

in real eastate investment

　　周星驰不仅电影好、票房好，投资也是一流高手，但他不

炒股、不养“基”，只
爱买楼，有人称之为“楼王之王”。细

数他

多年投资房地产所赚，甚至跑赢了CPI。
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主题央行上调存款准备金率至15.5%

　　为落实从紧的货币政策要求，继续加强银行体系流动

性管理，引导货币信贷合理增长。央行宣布，自2008年3月

25日起上调存款类金融机构存款准备金率0.5%，这是央

行2008年第二次上调准备金率，至此，存款准备金率达到

15.5%，继续创出历史新高。

   准备金率优先于利率

　　央行的举措完全符合市场的预期。此前市场多数认为，央行将优先

采取公开市场操作、上调准备金率和加快人民币升值速度等措施，而不

是上调利率来控制通胀和流动性的预期。  

　　专家指出，2008年年初，央行定下的政策基调是“汇率优先于利

率”。为了减少顺差并通过降低进口价格来抑制通胀，央行自2007年11月

P48 2008收藏的四大流行色

P59

《老无所依》：巨大而沉默的黑色王者

P63 天国之音：《沉思曲》

（责任编辑　翟成勇）

   内忧外患令宏观调控进退两难

　　正如温家宝总理已多次强调的，2008年的宏观调控可能是最困难的一年。因为中

国面临全球经济放缓增长速度，尤其美国经济在衰退，而商品价格和国内CPI又居高

不下。  

　　2008年1月—2月，城镇固定资产投资8121亿元，同比增长24.3%。尽管低于市场

预期及去年全年的25.85%，但仍高于2007年同期23.4%的增速，再次确认了经济趋

热的风险，担心在政府换届年再度出现投资过热现象。 

　　根据国家发改委、国家统计局调查显示，2008年2月，全国70个大中城市房屋销

售价格同比上涨10.9%，涨幅比2008年1月低0.4个百分点；环比上涨0.2%，涨幅比

2008年1月低0.1个百分点。 

　　人民币升值的压力将持续存在。虽然由于全球经济放缓，出口增长会有所回落，

但专家预计2008年的贸易顺差不太可能缩小，因为中国出口中的进口比例很高，随着

国内外需求的疲软，进口增长也将回落。 

　　如果在全球范围内比较，中国的经济增长仍然非常强劲。因此，2008年最大的挑

战是缓解CPI上升压力同时保持经济增长平稳。

   货币从紧是为了保持经济平稳运行

　　此次央行提高准备金率在一定程度上可以防止经济过热，保持经济平稳运行。由于原材料上涨，食品上涨导致非食品上涨，

农业生产受雪灾等综合因素影响，目前物价持续走高，但就全局来看，通胀压力只是局部的，结构性的，而不是货币造成的，此次

上调准备金率将有利于防止CPI持续上升。

以来，已经开始允许人民币更快升

值。2008年1月，人民币/美元汇率升

值幅度折成年率达到了惊人的18%。 

　　有部分专家预言，尽管加息的理

由很充分，但2008年央行不会加息，

而会选择加强公开市场操作、上调存

款准备金率、加速人民币升值和价格

管制等措施抑制流动性和控制通胀。 

　　就货币政策的工具选择而言，

将是准备金率优先于利率。即使央

行采取了加息政策，也只会是上调中

短期存款利率，而保持长期贷款利

率不变。  

　　而且，造成国内CPI走高的食品

价格上涨更多地属于输入型危机，上

调利率的效果有限，这也是央行必须

考虑的因素。
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左小蕾：

政府会灵活调整宏观调控手段

　　银河证券首席经济学家左小蕾认为，此次上调准备金率属意料

中的正常举措，而且不排除加息可能，因为目前中国的宏观经济形势并没有出现大的改变，流动性

过剩局面依然存在，政府目前没有改变从紧的货币政策的原因。

　　左小蕾同时还提醒，温家宝总理的讲话也透露出，从紧货币政策没有改变的意图，但2008年的

不确定性因素很多，政府会密切关注国内外的情况变化，灵活调整宏观调控手段，这个从两会的记

者招待会中可以看出。两会的记者招待会中有一场，是央行，发改委，财政部共同举行，说明政府的

调控体系已趋成熟，这三家对宏观经济总量的调节将会更加有效率，有力度，而且可以灵活。

　　针对目前的美国次级债危机，左小蕾认为目前处于“开始进入结束”阶段，随着贝尔斯登破产

危机披露和雷曼兄弟的不利业绩预期，说明次级债危机所产生的后果处于爆发阶段，但预计2008

年下半年会趋缓，同时美元贬值的压力会减弱。

资讯 INFORMATION资讯INFORMATION
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哈继铭：

上调准备金率不会影响股市

　　中国国际金融公司首席经济学家哈继铭表示，此次

上调存款准备金率完全正常，未来仍可能有一次加息，

总体而言,股市不会受到直接影响。此次上调存款准备

金率的力度低于预期，对抑制CPI上升的作用可能不会

十分明显。

　　针对当前的经济形势，哈继铭表示，目前储蓄存

款回家现象比较明显，在这一形势下，上调准备金率并

不是直接从股市中抽离资金，市场信心不会受到太大

影响。即便是当前形势的股市，也不会将这次调控视为

利空。

　　关于央行今后是否会加息，哈继铭表示还要考虑国

际因素。在中美利差倒挂的情况下，加息会吸引更多的

国际热钱，除非人民币一次性大幅升值，否则以后是否

加息，可能都要受到国际因素的牵制。应该说，未来加息

的可能性还是有的，这要等待以后的相关经济数据。

（责任编辑　翟成勇） （责任编辑　翟成勇）

   工行公布2007年年度业绩

　　2008年3月22日，工行在北京和香港同时公布2007年年度的经营业绩。

按照国际财务报告准则，2007年工行实现税后利润人民币823亿元，同比增

长64.9%（按照中国会计准则，2007年工行实现税后利润人民币820亿元，

同比增长65.9%）；每股收益为人民币0.24元，将向全体股东派发年末股息

每股人民币0.133元。

　　2007年是工行上市后的第一个完整财务年度，工行持续推进经营战略

转型和各项业务的创新发展，盈利能力持续提升，为公司股东创造了优异

的回报。2007年，工行的平均总资产回报率比2006年提高了31个基点，达到

1.02%，加权平均权益回报率比2006年提高了86个基点，达到16.23%。

　　与此同时，工行的风险管控能力不断增强，资产质量显著提高。2007

年，工行连续五年实现了不良贷款余额和比例的“双下降”，不良贷款率由

2006年底的3.79%下降1.05个百分点至2007年底的2.74%；拨备覆盖率则

从2006年底的70.6%上升32.9个百分点至2007年底的103.5%，抗风险能力

进一步增强。

　　工行2007年经营业绩强劲增长，主要得益于经营模式和发展方式的成

功转型。工行把国家宏观调控政策与贯彻商业银行经营原则有机结合起

郭田勇：

上调准备金率主要是针对宏观经济

　　中央财经大学教授、中国银行业研究中心主任郭田勇表

示，央行此次上调存款准备金率主要是贯彻执行温家宝总理政

府工作报告中关于反通胀核心工作的一个举措。通过上调存款

准备金率，减少商业银行可贷资金来源，收紧商业银行流动性，

防止货币供应量过快增长，抑制商业银行的过速贷款率。 

　　谈到此次上调存款准备金率对银行业的影响时，郭田勇

指出，目前一些中小银行存贷比已经逼近监管上限，流动性风

险隐现。此次准备金率上调对中小银行经营影响要比一些大

银行大，特别是一些商业银行，因为上调存款准备金，商业银

行的利润空间就缩小了很多。 

　　在谈到对银行股的影响，郭田勇表示，可能会受到一定影

响。但具体会对银行股以及其他股市的影响有多大，郭田勇补

充说：“从2007年的14次上调来看，其实对股市没有多大的影

响，只是目前股市处于不太好的情况下，会对股民的心理带来

一定的影响，也许从侧面会对市场带来一些负面影响。

   工行入选全球金融品牌500强

　　日前，英国《银行家》杂志公布了按品牌价值排名的“全球金

融品牌500强”名单。工行以82.47亿美元的品牌价值，列居品牌榜

第16位，在入选的中国商业银行中位居首位。

　　据介绍，此次评比活动，由英国品牌顾问公司Brand Finance

对全球最大的32个股票市场上市的金融品牌进行了评估与排名。

Brand Finance公司采用现金流折现的方法，采取恰当的折现率对预

计的品牌特许权收入进行折现，得出各品牌的价值。

　　Brand Finance认为，工行的入选得益于近年来该行业务的迅速

发展及取得的良好经营业绩。同时，工行2005年收购富通银行香港

子银行，成立“工银亚洲”；2006年实现香港上海同日上市；2007年

收购南非标准银行；市值超越花旗成为全球市值最大银行等因素

也推动了其品牌价值的提升。

   工行名列2007年度

   “中国企业信息化500强”首位

　　2007年3月22日在北京举行的2007年度“中国企

业信息化500强”大会上，公布了2007年度“中国企业

信息化500强”调查评选结果，发布了2007年度“中

国企业信息化500强”名单。工行入选2007年度“中国

企业信息化500强”，并名列首位；同时，工行还获得

了“重大企业信息化建设成就奖”和“最佳技术战略

奖”两个单项奖。

　　“中国企业信息化500强”调查评选活动由国家

信息化测评中心（CECA）举办，自2003年开始，每年面

向全国最大的数千家企业进行企业信息化发展水平

的调查，并根据调查结果发布“中国企业信息化500

强”名单。
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来，既在宏观调控中发挥了应有的作用，又以此为契机调整优化了资产负债结构，净利息收益率显著提高，手续费和佣金收

入快速增长，国际化经营取得重大突破。与此同时，工行的经营管理水平也不断提高，成本收入比控制在较好水平，风险管

理体系日趋完善，这些都为其盈利能力的持续提升奠定了坚实的基础。
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工行
动态 777 工行

动态

（责任编辑　翟成勇） （责任编辑　翟成勇）

   工行厦门分行举办

   客户投资策略座谈会

　　当前，国内外股市震荡加剧、市场前景扑朔迷

离，广大投资者普遍感觉对未来市场走势难以把

握。为进一步拓展客户服务内涵，提供更多增值服

务项目，工行厦门分行于近日举办了2008年首场投

资策略座谈会，该行VIP客户应邀参加了此次活动。

　　据介绍，本次座谈会还特别邀请了广发证券高

级证券分析师做了精彩演讲。演讲嘉宾首先简要介

绍了近两、三年国内资本市场的发展情况。其次，

从基本面、政策面、资金面等诸多方面对2008年的

股市进行了详尽、透彻的分析。最后，忠告2008年

的投资者，懂得止赢和阶段性空仓十分重要，在恐

慌中买入，在兴奋中卖出应是2008年的主要操作模

式。在选股上，应基于价值投资理念选股，关注上

市公司业绩，注重公司成长性，而不要盲目追概念，

在择时上，2008年必须侧重波段操作。

　　演讲结束之后，现场听众还就有关股票投资

方面的问题踊跃提问，专家们一一进行了耐心解

答，现场气氛十分热烈。直至座谈会结束，大家还

意犹未尽。

   工行托管华夏希望债券型证券投资基金    工银瑞信获最佳风险控制大奖

　　由《上海证券报》主办、晨星资讯提供专家支持的第五届中

国“金基金”奖评选活动近日揭晓，工银瑞信基金公司获“2007

年度中国最佳基金公司·最佳风险控制奖”。这是该公司于2008

年继《21世纪经济报道》“中国基金公司综合实力大奖”、和讯网

“十大品牌基金公司”、新浪网“最受投资者信赖基金公司”、证

券时报“投资者教育明星基金公司”等之后，荣获的又一殊荣。

　　作为银行系基金领跑者，工银瑞信以“稳健创造持久财富”

为品牌理念，倡导以稳健的投资和经营管理，为持有人创造稳定

持久的财富。成立不满三年，工银瑞信旗下基金的低波动率和稳

健表现已成为市场的独特风景。统计显示，2008年以来，上证综

指跌幅达31.96%,而工银瑞信旗下三只股票型基金跌幅均小于同

类基金19.20%的平均跌幅（根据银河证券3月28日数据）。
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   工行推出电话银行贵宾服务专线

　　为加强对高端客户的服务能力，进一步提高服务水

平，工行于2008年3月10日开通了400-66-95588贵宾服

务专线。据了解，该专线是工行为理财金账户客户、牡

丹白金卡高端客户精心打造的贵宾级专属服务，是工行

95588电话银行实现对客户分层服务的又一重要举措。

客户只需持理财金账户卡或牡丹白金卡注册工行电话

银行，拨打此专线号码就能享受工行提供的贵宾客户服

务。同时，为确保服务质量，该专线配备了电话银行专家

座席，提供了专属咨询和交易服务，并设立了专门投诉

处理流程，是为高端客户提供的一个优质服务“绿色通

道”，能有效满足高端客户差别化服务需求。目前，400

贵宾专线服务仅在北京地区进行试点。

　　据介绍，为推出400贵宾专线服务，工行采取了大

量的措施，投入了优质的服务资源。一是配备了优秀的

座席团队。贵宾专线座席服务人员绝大多数为本科以上

学历，并通过内部竞聘选拔择优组建而成。同时，通过

对该座席团队进行再次培训，特别加强了理财业务的知

识培训，以满足高端客户的理财业务需求。二是提供了

人工座席代客交易。目前已经开通了账户转账、通知存

   工行托管服务荣获国内外三项大奖

　　日前，国际著名财经媒体香港《财资》（The Assets）杂

志发布了2007年度全球及各地区最佳托管银行获奖名单，工

行凭借在国内托管领域的雄厚实力和杰出表现，连续第三

年荣获该杂志“中国最佳托管银行”大奖。

　　与此同时，国内财经媒体《证券时报》和《数字商业时

代》首次对国内托管银行进行评比，先后将“2007年度中国

最佳基金托管银行”和“2007年度融尊榜——中国最佳托管

银行”称号授予工行。

　　据了解，工行托管服务之所以能够在众多评选中脱颖而

出，是与其在2007年国内托管领域的优异表现分不开的。

　　截至目前，中国工商银行托管服务已连续获得9项国内

外评选的“最佳托管银行”大奖，是国内获评奖项最多、最具

国际影响力的国内托管银行。

　　近日，由工行作为主代销机构的华夏希望债券型证券

投资基金正式成立，并由工行托管。至此，工行托管基金数

量已达84只。

　　据介绍，华夏希望债券型证券投资基金是华夏基金管

理公司旗下成立的一支新基金，该基金以稳健投资为原则，

在严格控制风险的基础上，追求较高的当期收入和总回

报。基金资产80%以上投资于债券类金融工具，股票投资

比例上限不超过20%。

　　华夏基金管理公司是经中国证监会批准成立的首批全

国性基金管理公司之一，也是国内优秀的基金管理公司。该

公司先后取得全国首批社保基金、首批企业年金基金及首

批QDII基金管理人资格，同时也是国内惟一获得亚洲债券

基金管理资格的投资管理机构。截至2007年12月，华夏基金

管理公司管理资产规模超过2600亿元。

款（理财金账户客户）、外汇买卖、基金交易、债券交易、黄金交易及代理缴费等七项服务功能。三是推出了人工座席英语服

务。提供电话咨询、代客交易、业务投诉等双语服务，进一步满足了外籍客户的服务需求。四是满意度调研和客户回访。致电

贵宾专线人工服务的客户，均可在电话语音中对高端座席的服务满意度进行打分评价，贵宾专线会对客户投诉及评价的不满

意电话进行电话跟踪回访，并及时做出相应处理。

   工行四川分行开展理财“大巡讲”活动

　　2008年作为个人金融业务的“理财年”，个人中高端客户对基

金、保险等理财产品的需求更加旺盛，客户对理财服务的需求也日

益增多。

　　工行四川分行确立了将个人理财业务作为竞争中高端客户、扩

大个人金融业务市场份额、提升个人金融业务发展水平的重点工

作并加以推动。在2007年末基金“地毯式”营销基础上，工行四川

分行在2008年第一季度联合18家基金公司、7家保险公司开展了以

“工行理财·成就未来”为主题的理财“大巡讲”专题活动。该行根

据各二级分行实际需求对时间、场次和组织形式进行统筹安排，行

内针对现有个人中高端客户，行外以集团公司、政府机关、学校、医

院等为单位，举行投资理财报告会，传授投资理财观念，讲解投资

理财技巧。

　　期间，工行四川分行共组织理财投资报告会187场，参加客户

数2万余人，在资本市场持续震荡的情况下营销基金24.18亿元、保

险7.95亿元、人民币理财产品6.3亿元，理财产品销售列同业第一位

的同时，也提高了工行在优质客户中的声誉。


